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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel, az eszkdzosztalyok kozti és eszkdzosztalyokon belili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliot hozzon
létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatéonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap els&sorban feltérekvé piacokon

elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkdl.

Az Alap ugynevezett ,teljes hozamu" alap, ami tObb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriletre
koncentralna, minden adott pillanatban a lehetd legnagyobb hozammal kecsegteté eszkdzok kombinacidjaba dsszpontositjia befektetéseit. Az Alap nem
kivan egy fix indexet kdvetni, nem ragaszkodik egy allando részvény-kétvény portfélidaranyhoz, hanem tag hatarok kézoétt kivanja mozgatni ezt az aranyt,
Osszetétele az alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek fokuszaban a feltdrekvd piacok allnak. Az Alap
elsésorban a feltdrekvé piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és részvénypiacok kozoétt allokalja eszkozeit, az
aktualis piaci varakozasainak megfeleléen. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az
Alap a feltérekvd piacokon kivil mas régidkban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciokat. Az Alap a devizapozicidit tulnyomdrészt fedezi, de
lehet6sége van nyitott devizapozicio felvételére is Az Alap a portfélid hatékony kialakitasat szem el6tt tartva hataridés és futures poziciokat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a legfontosabb piacot meghatarozé indikatorok az inflacio alakulasa és a munkanélkiiliségi rata. A majusi kamatdontd tlésén az
amerikai jegybank nem valtoztatott az alapkamaton, és Powell jegybankelndk a sajtétajékoztaton ugy nyilatkozott, hogy nagy valdszinliséggel nem is
fognak tovabb emelni. A havi munkanélkuliségi adat gyengébb volt a vartnal, ami a jegybankelndk dontését tamogatja, viszont az év per év inflacié nem
csokkent. A kérdés, ami mar tdbbszor felmerllt, hogy mit fog csindlni a jegybank, ha az inflaci6 magasabban stabilizalédik a vartnal, viszont a
munkanélkiliség novekedni kezd, és egy esetleges recesszioval fenyeget. Az amerikai allamadéssag honaproél honapra né, igy a pénziigyi vezetésnek az
lenne az érdeke, hogy alacsonyabbak legyenek az iranyadd kamatok, ezzel csokkentve az addssag utani kamatfizetés 6sszegét, viszont, ha az inflacié
nem csokken, és ennek ellenére egy kamatcsokkenté ciklus indul el, akkor az amerikai gazdasagban kénnyen egy stagflaciés kdrnyezet alakulhat ki.
Itthon a Magyar Nemzeti Bank majusban tovabbi 50 bazisponttal csdkkentette az alapkamatot, ami igy mar 7,25%. A dontés egyhangu volt, és Virag
Barnabas jegybankalelndknek az volt a véleménye, hogy év kbzepére az alapkamat 6,75-7,00%-ig csokkenhet, feltéve hogy a makré adatok is
megfeleléek lesznek. Az inflacié viszont, ha kicsit is, de Ujra elkezdett emelkedni, ami limitalhatja a Magyar Nemzeti Bank tovabbi mozgasterét. A hénap
folyaman harom hdénapos csucsra er6s0dott a forint az eurdval szemben, de a kamatvagas utan elkezdett gyengllni, és a hénap végére mar
megkozelitette 390-es szintet.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 42,76 %
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kétvények 24,88 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g 4rt Kollektiv értékpapirok 9,86 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3,5% L
° Magyar részvények 4,28 %
ISIN kéd: HUO0000716022 Kincstarjegyek 2.36 %
Indulas: 2016.03.17 Nemzetkdzi részvények 1,85 %
Devizanem: usb Szamlapénz 13,32 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 12 637 588 021 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,69 %
U sorozat netté eszkdzértéke: 317 549 USD Kovetelés 0,47 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 0,921245 USD Kotelezettség -0,46 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
CIB BANK ZRT, Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., ERSTE Szérmaztatott tigyletek 102,66 %
Group Bank AG Austria, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Netto korrekcios tékeattétel 134,22 %

Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

POLGB 2033/10/25 6% (Lengyel Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -1,47 %
indulastol -0,99 %
1 hénap 1,08 %
3 hénap -0,20 %
2023 13,24 %
2022 -23,17 %
2021 -4,83 %
2020 4,03 %
2019 5,19 %
2018 -2,00 %
2017 3,52 %
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Eszkdz tipusa

Benchmark
1,48 %
0,69 %
0,30 %
0,88 %
1,61 %
0,90 %

-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %

0,20 %

MAGYARORSZAG

ALAPKEZELSE

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.17 - 2024.05.31

2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

6,44 %
0,16 %
11,60 %

10,32 %

4,16 év
5,19 év

US 5YR NOTE (CBT) Sep24 Vétel

POLGB 2033/10/25 6%

2035A

US LONG BOND(CBT) Sep24 Vétel
OTPHB 2,875 07/15/29 visszahivhato 2024
USD/TRY 24.07.24 Forward Eladés

LONG GILT FUTURE Sep24 Vétel

MFB 2025/06/24 1,375% EUR

MOL 2027/10/08 1,5%

MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR

Jogi nyilatkozat

derivativ
kamatozé
kamatozo
derivativ
kamatozo
derivativ
derivativ
kamatozo
kamatozo
kamatozo

Partner / kibocsaté Lejarat
Raiffeisen Hun 2024.09.30.
Lengyel Allam 2033.10.25.
Allamaddssag Kezeld Kézpont 2035.10.24.
Raiffeisen Hun 2024.09.19.
OTP Bank Nyrt. 2024.07.15.
ING Bank Hun 2024.07.24.
Raiffeisen Hun 2024.09.26.
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24.
MOL Nyrt. 2027.10.08.
MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.

15,05 %
10,69 %
542 %
5,28 %
5,20 %
512 %
4,87 %
4,53 %
4,15 %
4,07 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



