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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett tékendvekedést ér el.,E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az alap kizarolag koétvény tipusu eszkdzokbe fektet. Az alap befektetési univerzumanak fékuszaban fejlett piaci allamkotvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltérekvd piaci allampapirok és keménydevizas feltérekv® piaci allam- és vallalati kétvények allnak. Az alap hozamanak
elsédleges forrasa a kotvény tipusu eszkoézosztalyok kozotti eszkdzallokacio. Az eszkdzallokacio alapja az investment clock” megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.

PIACI OSSZEFOGLALO

Majus elején Joe Biden eln6k megemelte a Kinabdl szarmazo importtermékekre kivetett vamokat, beleértve az elektromos jarmiiveket, akkumulatorokat,
félvezetbket, napelemeket és kritikus asvanyokat. Az Eurdpai Bizottsag tavaszi gazdasagi elérejelzése szerint az eurézéna GDP-je idén 0,8%-kal fog
névekedni, és 2025-ben pedig 1,4%-0s ndvekedés varhatd. A kdétvényhozamok némi csdkkenéssel reagaltak a friss adatra. A hénap kés6bbi részében a
majusi beszerzési menedzser index az Eurézénaban mérsékelt masodik negyedéves ndvekedésre utalt, melynek fé hajtéereje a szolgaltatasok voltak, az
ar nyomas pedig kdzben enyhilt. Az FOMC majus 1-jei Ulésének jegyz6kodnyve szigord hangvételi volt, mikézben Christopher Waller, a Fed kormanyzéja
kijelentette, hogy "még tobb hoénapnyi j6 inflaciés adatot" kell latnia ahhoz, hogy a kamatcsOkkentésre voksoljon. Az Egyesllt Kirdlysag fogyasztéi
arindexe (CPI) az el6re jelzettnél kisebb mértékben csodkkent, igy nem tartjuk valészinlinek, hogy az angol jegybank juniusban kamatcsokkentést fog
végrehajtani. A fejlett kdtvénypiacokon a 10 éves hozamok 5-10 bazisponttal emelkedtek. Majus utolsé hetében az eurdzona inflaciés adata a vartnal
magasabb lett, éves 6sszevetésben 2,6%-ra emelkedett az aprilisi 2,4%-rél, elsésorban a szolgaltatasi inflacié ndvekedése miatt. Donald Trump volt
amerikai elnokot blindsnek talaltak Uzleti iratok meghamisitasaban egy New York-i biintet6perben. Az amerikai fogyasztéi bizalom mult hénapban javult,
de a 2024 els6 negyedévi GDP-novekedést lefelé modositottak, és a Fed majusi Bézs Konyve is azt mutatta, hogy a vallalatok kilatasai romlottak. A
koétvénypiacon folytatédott az eladasi hullam, a goérbe meredekebbé valt. A 10 éves német kétvényhozam elérte a 2,7%-os szintet. A feltérekvd piaci és
vallalati kétvényhozamfelarak ellenallonak bizonyultak. A részvénypiacok enyhén korrigaltak a kézelmdultbeli csucsokrél. Az EURUSD arfolyam volatilis
volt, mig az USDJPY visszahuzdédott a 157 f6l6tti csucsokrol. Az EURHUF kodzeledve a 390-es szinthez fellilteljesitett. Az Alap még mindig tartja az ukran
kitettséget (de némileg csOkkentettiik az erds idei teljesitmények miatt), és tovabbra is varjuk az orosz-ukran haborus helyzet pozitiv iranyba torténd
elmozdulasat. Az Alap elkezdte visszaallokalni a kamatkockazat egy részét a feltorekvé piacokra, mikdzben némileg csokkentettik a fejlett piaci
kitettséget. Nyitottunk azeri és szerb allampapirpozicidkat, kiigazitottuk a horvat kitettséget, és csokkentettik az egyesilt kiralysagi hosszu lejaratu
kitettségeket. Tovabbra is tartani/névelni szeretnénk a jelenlegi fejlett/feltérekvd piaci-, és tovabb csokkenteni a magyar kitettséget.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 45,33 %

VIG Befektetési Alapkezel Kollektiv értékpapirok 26,09 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

_ Vallalati és hitelintézeti kdtvények 19,74 %

Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 6,5% Kinostarjegyek 4.99 %

ISIN kéd: HU0000712260 Jelzaloglevelek 1,34 %

Indulas: 2013.07.16 Kotelezettség 19,72 %

Devizanem: HUF Kovetelés 13,52 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 16 224 305 587 HUF Szamlapénz 7,51 %

R sorozat netté eszkdzértéke: 1143 532 156 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,21 %

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,393506 HUF Osszesen 100,00 %

Szarmaztatott Ugyletek 118,78 %
Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. Netto korrekcios tokeattetel 109,72 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3hd 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5év 1 3 4 5 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




# VIG BondMaxx Total Return Kotvény Befektetési Alap

VIG?

R sorozat HUF HAVI Hirlevél - 2024. MAJUS (készités idépontja: 2024.05.31)

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 0,19 %
indulastol 3,10 %
1 hénap 0,96 %
3 hénap 0,36 %
2023 15,16 %
2022 -0,89 %
2021 0,00 %
2020 0,00 %
2019 3,88 %
2018 -1,36 %
2017 1,92 %
2016 3,11 %
2015 2,96 %
2014 5,74 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark
2,77 %
2,75 %
0,55 %
1,65 %
7,85 %
2,01 %
0,40 %
1,42 %
1,25 %
1,31 %
1,20 %
2,23 %
2,52 %

4,34 %

MAGYARORSZAG

ALAPKEZELSE

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2022.12.15 - 2024.05.31

1,4

1,35

2023.01.01. 2023.07.01. 2024.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsaté Lejarat

4,05 %
0,27 %
3,68 %

3,17 %

3,54 év
4,49 év

US 5YR NOTE (CBT) Sep24 Vétel
iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

iShares USD TIPS UCITS ETF

iShares USD Corp Bond UCITS ETF
US T-Bill 10/31/24
iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF

OTPHB 2,875 07/15/29 visszahivhat6 2024
LONG GILT FUTURE Sep24 Vétel

MOL 2027/10/08 1,5%

USGB 2025/03 3,875%

Jogi nyilatkozat

derivativ

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
zér6 kuponos

tékealap jegy
kamatozo
derivativ
kamatozo

Raiffeisen Hun 2024.09.30.

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF
iShares USD TIPS UCITS ETF

iShares USD Corp Bond UCITS ETF

Amerikai Egyesiilt Allamok 2024.10.31.
befektetési jegy, kockazati iShares USD Short Duration Corp Bond

UCITS ETF

OTP Bank Nyrt. 2024.07.15.

Raiffeisen Hun 2024.09.26.

MOL Nyrt. 2027.10.08.

Amerikai Egyesiilt Allamok 2025.03.31.

kamatozo

19,45 %
7,14 %

6,75 %

6,71 %
4,99 %
4,41 %

4,29 %
4,07 %
4,01 %
3,31 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlk, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése



meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetéi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllGi ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



