as
W
® VIG MoneyMaxx Feltorekvé Piaci Total Return Befektetési Alap V IG /

. . i . ALAPKEZELG®O
A sorozat HUF  HAVI Hirlevél - 2024. APRILIS (készités idépontja: 2024.04.30) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel, az eszkdzosztalyok kozti és eszkdzosztalyokon belili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliot hozzon
létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatéonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap els&sorban feltérekvé piacokon

elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkdl.

Az Alap ugynevezett ,teljes hozamu" alap, ami tObb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriletre
koncentralna, minden adott pillanatban a lehetd legnagyobb hozammal kecsegteté eszkdzok kombinacidjaba dsszpontositjia befektetéseit. Az Alap nem
kivan egy fix indexet kdvetni, nem ragaszkodik egy allando részvény-kétvény portfélidaranyhoz, hanem tag hatarok kézoétt kivanja mozgatni ezt az aranyt,
Osszetétele az alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek fokuszaban a feltdrekvd piacok allnak. Az Alap
elsésorban a feltdrekvé piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és részvénypiacok kozoétt allokalja eszkozeit, az
aktualis piaci varakozasainak megfeleléen. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az
Alap a feltérekvd piacokon kivil mas régidkban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciokat. Az Alap a devizapozicidit tulnyomdrészt fedezi, de
lehet6sége van nyitott devizapozicio felvételére is Az Alap a portfélid hatékony kialakitasat szem el6tt tartva hataridés és futures poziciokat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Amerikaban valtozatlanul a piacot leginkabb meghatarozé indikatorok az inflacié alakulasa és a munkanélkiiliségi rata. Az amerikai jegybank bizik abban,
hogy a relative magas alapkamat idével alacsonyabb szintre hozhatja az inflaciét, de nagy ellenszél, hogy a politikai vezetés tovabbra is nagyon magas
koltségvetési hiannyal dolgozik. Az amerikai allamadossag 34 ezer milliard dollar fellett van, és folyamatosan emelkedik. Az adossag éves kamat koltsége
mar most 1000 milliard dollar, ami t6bb, mint amit az USA a honvédelmére kolt. Ennek fényében a jegybanknak nehéz dolga lehet, mert bar lejjebb
szeretné hozni a kamatlabat a folyamatosan emelkedd kamatkdltségek miatt, viszont az inflaciés szamok még nem feltétlen tamasztjak ala ezt a dontést.
A kérdés az, hogy vajon mit fog tenni a jegybank, ha a munkanélkiliségi rata elkezd emelkedni, viszont az inflaci6 még nem csékken. Bar Jerome Powell
jegybank elndk azt a szcenaridt tartja a legvaloszinlibbnek, hogy az inflacié fokozatos csdkkenése mellett a munkanélkiliségi rata alacsony marad, de a
makrogazdasagi szamok nem ezt tdmasztjak ala. Amiben ugy véljik, hogy a jegybank elndke tévedhet, az az, hogy az inflacié nem az ellatasi oldalrdl
keletkezik, hanem a mértéktelen fiskalis oldalrél. Ezt viszont a politikusok iranyitjak, és itt nem latjuk az akaratot a szigoritashoz. Itthon a Magyar Nemzeti
Bank aprilisban 50 bazisponttal csékkentette az alapkamatot, ami igy mar 7,75%. A dontés egyhangu volt, és Virag Barnabas jegybank alelndknek az volt
a véleménye, hogy év kdzepére az alapkamat 6,50-7,00%-ig csOkkenhet, feltéve hogy a makrdadatok is megfeleléek lesznek. A Magyar Nemzeti Bank
varhatéan a bejové adatok alapjan fog donteni, és az inflacié alakulasa valtozatlanul fontos tényezd lehet a dontéshozatalban. A kamatdontés utan a forint
kicsit er6s6dott az eurdval szemben, és aprilis végén kdzel a 392-es szinten stabilizalédott.

Az Alapban nyereséggel zartuk a CHFBRL short Ugyletet. A részvénypiaci korrekcié soran a részvénysuly csokkentésérél dontottiink. Szintén
csokkentettiik az Alap kamatkockazatat is, roman allampapirokat értékesitettiink, majd ahogy az emelked® amerikai hozamok fontos szinteket tortek at, az
amerikai kamatkockazatot is csOkkentettlik. Kés6bb magyar hosszu lejaratd papirokat vasaroltunk - itt volt legnagyobb a korrekcié a régids piacokon.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamktvenyek 41,94 %

VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kbtvények 24,72 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Kollektiv értékpapirok 9,83 %

Benchmark Osszetétele: Min. hozamkorlat, éves 7%

° Magyar részvények 4,02 %
ISIN kod: HU0000703145 Kincstérjegyek 234 %
Indulas: 2003.12.11 Nemzetkdzi részvények 1,79 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 15,01 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 12 746 825 543 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,62 %
A sorozat nettd eszkozértéke: 6 604 512 005 HUF Kotelezettség -0,61 %
Egy jegyre jutéd netté eszkozérték: 2,623387 HUF Koévetelés 0,36 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Szérmaztatott tigyletek 78,69 %
Erste Befektetesi Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, KBC Securities Netto korrekcios t6keattétel 120,32 %
Magyarorszagi Fioktelepe, MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt,
MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., Patria Finance Magyarorszagi 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6z6k
Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt.,, SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank ;
Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. POLGB 2033/10/25 6% (Lengyel Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2003.12.11 - 2024.04.30

YTD -0,14 % 2,38 %

indulastol 4,85 % 4,91 % ’
1 hénap -2,40 % 0,63 % 2,5
3 hénap 0,16 % 1,74 %

2023 22,30 % 9,93 % 2
2022 -19,52 % 3,04 % 1,5
2021 -4,33 % -0,60 %

2020 3,82 % 0,41 % 1
2019 2,89 % 0,23 % 2005.01.01. 2013.01.01. 2021.01.01.
2018 -4,58 % 0,31 %

2017 2,46 % 0,20 %

2016 3,08 % 1,22 %

2015 2,63 % 1,50 %

2014 4,43 % 3,31 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 6.13%
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 028 %
egy év alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1219 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1067 %
alapjan ohe
WAM (atlagos lejarat) 4,12 év
WAL (atlagos élettartam) 5,17 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

EUR/HUF 24.05.06 Forward Eladéas derivativ ING Bank Hun 2024.05.06. 12,27 %
POLGB 2033/10/25 6% kamatozo Lengyel Allam 2033.10.25. 10,45 %
2035A kamatozo Allamaddssag Kezeld Kézpont 2035.10.24. 531 %
US LONG BOND(CBT) Jun24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.06.18. 5,22 %
OTPHB 2,875 07/15/29 visszahivhaté 2024 kamatozo OTP Bank Nyrt. 2024.07.15. 5,13 %
LONG GILT FUTURE Jun24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.06.26. 4,82 %
MFB 2025/06/24 1,375% EUR kamatozé Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24. 4,49 %
MOL 2027/10/08 1,5% kamatozo MOL Nyrt. 2027.10.08. 4,12 %
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozo MVM Energetika ZRt. 2027.11.18. 4,03 %
MSCI EmgMkt Jun24 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2024.06.21. 3,58 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



