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AZ ALAP CELJA

Az VIG Kozép-Eurépai Részvény Alap célja a kozép-
kelet-eurdpai régio részvénypiacain vald befektetés.
Azon befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak
a régios tézsdei vallalatok hosszu tavu teljesitményébdl.
Az Alap atlagosan 95%-0s részvénypiaci kitettséget
tart. A kockazat csokkentése érdekében az Alapot
kezeld portféli6 menedzserek a kozel 150 befektetési
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célpontbdl - szektor és egyedi részvény alapjan - a leheté
legkorltekintébben valasztjak ki a portfoliba bevonni
kivant értékpapirokat. Az Alap a kdzép-eurdpai régid
(elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag,
Ausztria, Romania) orszagainak vallalatai &ltal kibocséatott
részvényeket vasarol. Az Alap stratégiajabdl adédoan
szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet.



RESZLETEK

A KOZEP-EUROPAI REGIOS FOKUSZ

A régioban miikodd alapkezeléként kiemelt figyelmet for-
ditunk a térség tékepiacainak, gazdasaganak elemzésére.
A VIG Kbzép-Eurdpai Részvény Alap olyan régios befekte-
téseket keres, melyek vagy alulértékeltek, vagy novekedés
elétt allnak. Szektoralisan nincs megkotés, a bankszektortol,
a kiskereskedelmen at, a jatékiparig (video gaming) keressiik
a régios befektetési lehetdségeket..

FOKUSZBAN AZ ENERGETIKA

A régioban meghatarozo szerepet jatszé energetikai
vallalatok koziil az OMV, az egyik leginnovativabb olaj- és
kiemelt szerepet jatszik a megujulas, a ,green transition”: a
vallalat fenntarthatd lizemanyagok, kémiai anyagok eléalli-
tasara tervezi pozicionalni magat, mig kitermelési tizletagat
leépitené. Jelenleg* azt gondoljuk, hogy a vallalat extrem
olcsé arazasa és a ,zoldUlés” iranyaba tett torekvések hatal-
mas potencialt vetithetnek elére az évek soran az arfolyam
és az arazas vonatkozasaban is.
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FOKUSZBAN A REGIOS BANKSZEKTOR

Az alap befektetései koziil kiemelt figyelmet forditunk az
Erste Bankra, mely jelenleg* a régi6 egyik legjobb eszkdz-
mindségl, mégis lemarado teljesitményl bankja. Az orosz
kitettséggel rendelkez6 Raiffeisentdl eltekintve egyben a leg-
olcsobb bank is a régioban, amelyhez most rekordmagas,
5% korli eurds osztalékhozam is parosulhat.
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A KOZEP-EUROPAI GLOBALIS TRENDEKHEZ
KAPCSOLODO REGIOS VALLALATOK

Talan kevéshé ismert a befektetok elétt, de a lengyel
video-jatékszektor akar az amerikai versenytarsakkal
is képes lehet felvenni a versenyt. CD Projekt Red és
11bit Studios: Lengyelorszdgban szamos kisebb vided
jatékgyarto cég mikodik, amelyek kozl tobb is bizonyitotta,
hogy néhany év alatt képesek betdrni a globalis jatékgyartd
cégek krémjébe, és felvenni olyan szerepl6kkel a keszty(it,
mint az Electronic Arts. Ennek egy példaja a CD Projekt
Red, ahol a Cyberpunk 2077 még a korabbi hibak ellenére
is a legtobbet letdltott 15 jaték kozott szerepelt 2022 de-
cemberében vilagszerte Playstation 5-6n. Az 11bit Studios
sikerjatékabol, a 2018-as megjelenési Frostpunkbol a cég
kis mérete ellenére méar 3 millié példanyt értékesitettek,
a széria kovetkez0 részének megjelenése pedig hamarosan
varhatd. A j6 novekedési lehetéségek és a globalis piacbdl
fakadoan jol skalazhat tzleti modell miatt jelenleg szivesen
valogatunk akar ezen részvények kozil is.

FOKUSZBAN A REGIOBAN TERJESZKEDO
KISKERESKEDELMI LANCAI

igéretes befektetdi célpont lehet a lengyel kiskereske-
delmi szektor is. Dino Polska, Pepco, LPP: A lengyel
piacon szamos intenziv terjeszkedési profillal rendelke-
z6 kiskereskedelmi cég részvényeibe lehet fektetni: ko-
z0s jellemzéjlik, hogy évente tobb szaz iizletet nyitnak, a
profitrataikat azonban ez nem bantja, mivel ellatasi lancaik
optimalizalasara és a koltségkontrollra kiemelt figyelmet
forditanak. Az alapvet6 fogyasztasi cikkek értékesitésével
foglalkozé Dino az utdbbi években még ndvelni is tudta nye-
reségességét. A Pepco vagy az LPP céget képviseld Sinsay,
Reserved, Cropp brandjei pedig mar évek 6ta hatarokon tul
is mozdulnak: ezek az iizletek tdbb mas eurdpai orszaggal
egyetemben mar a régio tobbi orszagaban is jelen vannak.




PALFI GYORGY SZUJO TAMAS

Részvény Uzletag-vezet Részvény portf6li6 menedzser

»Részesiiljon On is a régios vallalatok
novekedési potencialjabol!™
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*2023.06.05. adatok alapjan.

Ez egy forgalmazasi kzlemény. A megalapozott
befektetési dontés meghozatalahoz részletesen
tajékozddjon az alap befektetési politikajardl, a befektetés
lehetséges kockazatairdl és a forgalmazasi kdltségekrol
az alap forgalmazasi helyein és az Alapkezeld
weboldalan (www.vigam.hu) talalhato kiemelt befektetési
informacidjabdl, hivatalos tajékoztatojabdl és kezelési
szabalyzatabol. A multbeli teljesitmény alapjan nem
jelezhetbek eldre a jovobeli hozamok.

A befektetéssel elérhetd jovébeni hozam adokoteles
lehet, az egyes pénzugyi eszkdzokre, Ugyletekre
vonatkoz6 ado- és illeték informacidkat pedig csak
az egyes befektet6k egyedi koriiiményei alapjan lehet
pontosan megitélni, ami a jovében valtozhat. A befektetd
feladata, hogy tajékozodjon az adokotelezettségrdl.

Jelen tajékoztatoban szerepld adatok kizardlag informacios
célokat szolgalnak és nem mindstlnek befektetési

ajanlasnak, ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

AVIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. nem vallal
felelésséget a jelen tajékoztatas alapjan hozott befektetési
dontéseért és annak kovetkezményeiért.

1091 Budapest Ullgi t 1.
https:/ivigam.hu

VIG“/ +36 1477 4814
alapkezelo@am.vig
ALAPKEZELSD

MAGYARORSZAG
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http://www.vigam.hu

