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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Aegon Tempé Maxx Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Tempd Eserny&alap részalapja. Az Eserny6ala célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok
kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az Alapkezelé az Aegon Tempd Maxx Alapokba Fektetd
Részalap befektetési céljanak megvalésitasa érdekében az dsszegydijtott tokét elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokba
fekteti.

A Részalap befektetési jegyei els6sorban magas kockazattiirésii tigyfeleknek ajanlottak, olyan befektetéknek, akik relative magas hozam elérésére torekszenek, és
ennek érdekében hajlanddak kockazatot is vallalni.

Az Aegon Tempd Maxx Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Tempé Esernydalap legkockazatosabb tagja, amely legnagyobb sillyal részvényalapokba fektet.
Emellett abszolit hozami alapokat, valamint diverzifikaciés céllal kis mértékben kdtvény tipust alapokat is tartalmaz. Az alap pénzpiaci tipusi alapokat csak a
likviditas biztositasa érdekében tart. A Részalap 80% részvény, 12% kétvény, 0% pénzpiaci és 8% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

A Részalap nem kivan egyik befektetési alapbél sem tdbb mint 20%-os silyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Abszolit Hozam( Befektetési Alapot, Aegon Belfdldi
Kotvény Befektetési Alapot, az Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alapot és az Aegon Bondmaxx Abszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alapot. A Részalap
a fenti kivételek mellett 20%- ot meghaladé mértékben fektethet be az Aegon Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap, az Aegon Kdzép-Eurépai Részvény
Befektetési Alap, az Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap, az Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap, az Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési
Alap, az Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja, valamint az Aegon Feltérekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap befektetési jegyeibe.

PIACI OSSZEFOGLALO

Csalodottak voltak azok a befektetdk, akik februarra a januari hozamcsokkenés folytatasat vartak. A csokkenés elmaradasanak oka, hogy sokkal ersebbek lettek az
USA munkaerg-piaci és ISM-szektor adatai, valamint a hénapok 6ta el6szér érdemi gyorsulast mutaté PCE-arindex nem azt mutatja, hogy az inflacié tet6zott.
Amerikai kdzgazdaszok egy csoportja mar arrdl publikalt, hogy 6,5%-ig kellene emelni az alapkamatot, amely mindenképpen szintlépést jelentene a monetaris
politikaban - kérdés, hogy lesz-e politikai nyomas a FED-en ennek elkeriilésére, illetve mennyire komoly a 2%-os inflaciés cél. Az inflaciés kép miatt a FED
kamatpalyajanak a korabbinal érdemben magasabbnak kell lennie, amennyiben a FED komolyan gondolja a korabban kitlizétt inflaciés célt. A nagy befektetési
bankok is emelik a kamat tet6zési szintjére vonatkoz6 elvarasaikat. A Goldman Sachs a korabbi 5,25 helyett 5,5 szazalékra varja a kamatcsicsot, a Deutsche Bank
varakozasa szerint a FED még négy alkalommal 25 bazispontos kamatemelést hajt majd végre idén, ezzel 5,75%-on lehet a tet6zés, miutan az inflacié nem
csokkent a kivant mértékben. Magyarorszagon valtozatlanul nagyon magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatéja szerint 25,7% volt az inflaci6 februarban, azaz
ennyit emelkedtek a fogyaszt6i arak tavaly februarhoz képest. A dragulas tobb évtizedes rekordot jelentett, ahogy az eléz6 hénapban is. Februarban maradt a 13%-
os alapkamat, és a 18%-o0s egynapos betéti kamat, ami a forintnak nagyon erés tamaszt ad. Annak ellenére, hogy februarban az USA-ban és az EU-ban feljebb
mentek az iranyadé kamatok, a forint nem gyengiilt sem a dollarral sem az euréval szemben. A hénap végén a forint-euré arfolyam a 380-as szint ala er6s6dott.

Az Alap negativ hozammal zarta a februart. Az eszkdzosztalyok forintban szamolt teljesitménye erds egyiittmozgast mutatott: a fejlett, valamint régiés hosszi
koétvények kisebb, egyszamjegyli minusz teljesitménnyel zartak, hasonléan a részvénypiacokhoz. A pénzpiaci kitettségek a hozamkdrnyezetnek megfeleléen
pluszban zartak, mig a nyersanyagok ismét gyengébbek szerepeltek. Februarban a portféliék altal tartott abszolit hozami alapok stratégiatél fiiggéen vegyesen
teljesitettek, azonban mindannyian pozitiv teljesitménnyel rendelkeznek az év eleje 6ta tart6 id@szakban. A januar végi dontés keretein beliil az alap
kotvénykitettségét enyhén csokkentettiik, és alacsonyabb kamatérzékenységii alapokba fektettiik, amely a kdtvények arfolyamesése miatt hozzaadott az alap
teljesitményéhez, mig a fejlett részvényalapokon beliili reallokaciénk enyhén csokkentette azt. Februar végén, a hozamgérbe feljebb tolédasa utan ismét
attraktivnak gondoljuk a magyar kotvényeket, igy ndveltiik a Magyar kétvényalap sdlyat, a Feltorekvd részvényekét pedig csokkentettiik.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 13,32 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

JANUARI ESZKOZALLOKACIOS DONTES FEBRUAR| ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Az alap neve

VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 27,7% VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 22,3%
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 19,5% VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 19,6%
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 18,5% VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 18,4%
VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 12,0% VIG Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 13,4%
VIG K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 12,0% VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 9,9%
VIG Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap 5,1% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 9,1%
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 5,1% VIG Alfa Abszolat Hozama Befektetési Alap 5,1%

VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap 2,0%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portfélicban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a maltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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