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1. Altalanos szabalyok
Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban AlapkezelG) jelen Végrehajtasi és
allokacids politika (tovabbiakban Politika) keretében rogzitiazokat az igazgatasi szabalyokat, amelyek
el6segitik a Legkedvez6bb végrehajtds elvének teljesiilését.
Az Alapkezel6 a befektetési alapkezelési tevékenysége és a befektetési szolgdltatasitevékenysége
sordn a jogszabalyi elvardsok szerint minden elégséges lépést megtesz annak érdekében, hogy az
tgyfél, illetve az Ugyfél portfélidjanak megbizasvégrehajtasakor az Ggyfél szamara a lehetd
legkedvez6bb eredményt érje el (Legkedvezbbb végrehajtds elve).
Jelen szabalyzat kialakitdsdra az aldbbijogszabalyok figyelembe vétele mellett kerilt sor
- apénzugyi eszkozok piacardl szolé 2014/65/EU iranyelv (tovabbiakban MiFID),
- a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az dltaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIIL. torvény
(tovabbiakban Bszt.),
- 79/2014 Kormanyrendelet az AEKBV-alapkezelSre vonatkoz szervezeti,
osszeférhetetlenségi, Gzletviteli és kockdzatkezelési kbvetelményekrdl
- aBizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé Rendelete (ABAK Rendelet),
- aBizottsag 565/2017/EU felhatalmazason alapulé rendelete,
- aBizottsag 576/2017/EU felhatalmazason alapuld rendelete
- azEurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65 (EU) irdnyelve
22/2008. (Il. 7.) Korm. rendelet a befektetési szolgaltatasi tevékenységet, befektetésiszolgaltatasi
tevékenységet kiegészits szolgaltatdst, valamint arutézsdei szolgaltatast folytatd gazdalkodd
szervezet Uzletszabalyzatanak kételezé tartalmielemeirdl
Az Alapkezel6 tevékenységének kdzéppontjadban a vagyon-, alap- és portféliokezelés all. Az érintett
portféliokba befektetési vallalkozasokon keresztiil szerzi be az Alapkezel6 az értékpapirokat, ennek
megfelel6en a megbizastargyat képezs pénziigyi eszkdz egyben meghatdrozza a kereskedési
csatornatis. Alapkezel6 jelen politikdban lefektetia LegkedvezGbb végrehajtas elvének teljesiiléséhez
sziikséges alapelveket, illetve konkretizalasra kertilnek a Politikdhoz kapcsolodé tdjékoztatasi
kotelezettségekis. A Politika kialakitdsaval és betartdsaval, hogy az Alapkezel6 biztositja és egyben
aldis tdmasztja, hogyaz tgyfél portfoliok részére végrehajtott tranzakcidk sordn kévetkezetesen, a
Politikaban részletesen meghatdrozott Legkedvez6bb végrehajtds elve alapjan jart el.

Jelen politika hatalya a kovetkez6 eszkozokre terjed ki:

- atruhdzhatd értékpapirok

- pénzpiaci eszkdzok

- kollektiv befektetési értékpapirok, befektetési jegyek

- teljesitéses, vagy elszamoldsos deviza-, kamat-, értékpapir-, pénziigyi index és hozam
opcids-, tézsdei és tézsdén kivili hataridds-, és csere lgyletek

A politika hatalya aldl kivételek:

- azegyedijellemzdkkel rendelkez6 pénziigyi eszkdzok,

- azAlapkezel6 altal bonyolitott, kizardlag egy teljesitési helyhez kéthetd ligylet (ezen
esetben a Tarsasagnak képesnek kell lennie arra, hogy igazolja, hogy nem lehet
kilonboz 8 végrehajtdsi helyszinek kozott valasztani), illetve

- amennyiben az ligyfél utasitast ad az Alapkezel6 részére a végrehaijtasi helyszin
tekintetében.

Abban az esetben, ha az Alapkezel6 a termékpalettajat béviteni kivdnja vagy barmilyen olyan tényez6
merdl fel, amely az Ggylet végrehajtdsanak menetét vagy eredményét a jelen Politika szempontjabdl
jelentGsen befolyasolja, akkor az Alapkezel6 gondoskodik a Politika aktualizalasardl, kiegészitésérél
és/vagy modositasarol.

Ertelmezé rendelkezések
Jelen Politikaban



(1)  Politika: Az Alapkezel6 a Bszt. 63. § (1) bekezdésében, illetve a MiFID 27. cikkében
meghatdrozott végrehaijtasi politikaja

(2)  Multilaterdlis kereskedésirendszer (MTF): a Bszt. Hetedik részében korulirt rendszer

(3)  Ugylet: portfélidkezelési szerz8dés keretein beliil az Ugyfél portfélidjanak részére
meghatdrozott pénzigyi eszkoz, befektetésiinstrumentum vétele vagy eladdsa. Ezek
lehetnek bizomanyosi lgyletek, adas-vételi Ugyletek és befektetési jegy vételi-
visszavaltasi Ugyletek.

(4)  At6kebevonasra és tékekivondsra Ugyfél altal adott instrukciét a Tarsasag jelen politika
szempontjabdl nem mindsiti Gigyletnek, annak teljesitése soran az Ugyfél utasitasa
szerint jarel.

(5)  Rendszeresinternalizdlo: az a befektetési vallalkozas, amely lgyfél részére szervezett
keretek kozott, sajat szamlas kereskedés keretében a kereskedési napok mindegyikén
biztositja az ligyletkotés lehetGségét oly mddon, hogy az lgyfél ligyleteit szabalyozott
piacon és multilateralis kereskedési rendszeren kivil hajtja végre,

(6)  Szabdlyozott piac: az Eurdpai Unid tagallamanaktézsdéje és minden mas olyan piaca,
amely megfelel a kovetkez6 feltételeknek:

(i) piacm(kodtetd dltal miikodtetett és/vagy iranyitott multilateralis rendszer,
(ii) megkilonboztetés-mentesen, szabdlyaival 6sszhangban 6sszehozza tébb

harmadik fél pénziigyi eszkdzokben 1évé vételi és eladasi szandékat, vagy elGsegiti
ezt oly mdédon, hogy az szerz6dést eredményez a szabalyaialapjan kereskedésre
bevezetett pénzigyieszkoz tekintetében,

(iii) a székhely szerinti orszag hataskorrel rendelkez6 felligyeleti hatdésaganak
engedélyével rendelkezik,

(iv) rendszeres id6szakonként, meghatdrozott id6ben miikodik,

(v) szerepel az Eurdpai Bizottsag honlapjan kdzzétett, a szabalyozott piacokrdl

készitett jegyzékben.
(7)  Arjegyz6: az a sajat szamlds kereskedést folytatd befektetési véllalkozas, amely egy
pénzigyi eszkozre folyamatos vételi és eladasi kotelezettséget vallalaz dltala
meghatdrozott arakon.

2. Alegjobb végrehajtas alapelve
A legjobb végrehajtaselvét a MIFID 2 irdnyelv rogziti, amely kimondja, hogy a szolgdltatdrészérdl
minden elégséges |épést meg kell tenni a megbizdsok végrehajtasa sordan ahhoz, hogy lgyfelek
szdmadra befektetésiszolgdltatas nyujtdja a lehet6 legjobb eredményt érje el, figyelembe véve az
arat, a koltségeket, a gyorsasagot, a végrehajtas és a teljesités valdszinliségét, a nagysagrendet, a
jelleget vagy barmely mds, a megbizasvégrehajtasa e szempontjabdl jelentés megfontolast.
A portfdlidk kezelése sordn az AlapkezelG részérél a vagyonkezel6 magas szint(i professzionalitassal
jar el, igy veszi figyelembe a portfélidk érdekeit, amikor kereskedési dontéseket hoz. Az Alapkezel6
vagyonkezelési kézikonyve rogziti, hogy az adott portfolio kezel6jének a kereskedési folyamat soran
minden relevdns szempontot mérlegelnie kell, hogy a lehetd legjobb eredménnyel és aron teljesitse a
tranzakciokat, ebbe beleértve az érintett pénzigyi eszkozre jellemz6 egyedifeltételeket, a
kapcsolddd koltségeket és adminisztrativ korlatozdsokat, a megbizasvégrehajtasdnakidejét és
végrehajtdsivaldszinliségét stb. A portfélidkezelének figyelembe kell vennie tovabba a mandatum
tipusat, a befektetési politikat és limiteket, a tranzakcid/megbizas egyedijellemzdit, az adott piac
likviditasat és a piaci szokvanyokat is.

3. Ugyfél portfélidkezelésiszerz6dés megkotése és a portfolidkezelés soran kotott
ligyletek végrehajtasa
A portfdliokezelési szerz6dés megkotésére és ligyletek felvételére vonatkozé dltalanos szabalyok

a) AzAlapkezel6 Uzletszabalyzata alapjan Ggyféllel kizardlag irasban kothet szerz&dést.

b) Az lgyféllel kotott szerz6dés teljesitése soran mindenkor az Alapkezel6 szabalyzatainak, a
szakma szabalyainak megfelel6en és az ligyfél érdekeivel 6sszhangban, az Gigyfél szamara
legkedvez6bb végrehajtdsi helyszin megvalasztasaval kell eljarni.

c) ATarsasdgaz Ggyletek végrehajtasat partnerein keresztil végzi.



d) ATarsasagrendszeresen internalizalt piacokon torténd végrehajtas/arjegyzett instrumentum
esetén az ligyfél szamara torténdlegjobb végrehajtast azaltal biztositja, hogyaz dltala
igénybe vett befektetési vallalkozasok kivalasztasakor aktudlisan az drazdsszintje mellett a
végrehajtaskoltségét, mindségét, és a kivalasztott befektetési vallalkozas adott piacra
vonatkozd elszamoldsi mindségét veszi figyelembe, az aldbbi sulyokkal:

Részvény tipusu Ugyletek esetében:

Végrehajtas mindsége: 20%

Elszamolas mindsége: 20%

Dijak, koltségek: 60%

Hitelviszonyt megtestesits értékpapir Ggyletek esetében:
Végrehajtas mindsége: (25%)

Elszamolds mindsége: (25%)

Végrehajtasgyorsasaga: (20%)

Arazas, szakértelem: 30%)

Fenti kategdridk és a vellik kapcsolatos eljaras, valamint a fellilvizsgalat pontos leirasat a Tarsasag
hatdlyos Asset Management Handbook cim( bels6, vagyonkezelési szabdlyzata tartalmazza. A
rangsorolas id6szaki eredményeit a Vagyonkezelésegy, a Vagyonkezelésés a Kockazatkezelésaltalis
olvashaté nyilvdnos meghajténtaldlhatd, erre a célra fenntartott mappdaban archivélja.

e) Az Alapkezel6 altal haszndlt befektetési eszkdzok (kotvény- és kétvény tipusu, részvény-és
részvény tipusu, valamint egyéb tipusu (szarmazékos ligyletek, stb.)) vonatkozasaban
haszndlt végrehajtdsi helyszineket, piacokat, valamint kereskedési partnereket jelen
Szabdlyzat 1. szdmu melléklete tartalmazza.

f) Avalaszthatd partnerek korének meghatdrozasaraéskarbantartdsara a Kockazatkezelés
egyetértése mellett keriilhet sor. Az ligylet tipusatdl fliggben a partnervalasztast
befolydsolhatja a partner kockdzatiszintje és az Alapkezeld ehhez rendelt kockazatvallalasi
hajlanddsaganak maximalis mértéke is.

g) Nem rendszeresen internalizalt, arjegyzett piacontorténd végrehajtas (kotvény-és
devizapiacitranzakciok), illetve kétvényaukcié esetén a partner kivalasztasanal f6 szempont,
hogy aktiv legyen az adott instrumentum masodpiacan, azaz kiszamithato és folyamatos
likviditast biztositson. Tovabbi szempont a nyujtott szolgaltatds minésége. Eladasi és vételi
tranzakciok esetén a portféliomenedzser a rendelkezésre all6 Gsszes ar figyelembe vételével
dont, am a dontés meghozataldhoz haszndlt drak szama nem lehet kisebb ketténél. Az
Alapkezel6 altal hasznalt befektetési eszkozok (kotvény- és kotvény tipusu, részvény-és
részvény tipusu, valamint egyéb tipusu (szarmazékos ligyletek, stb.)) vonatkozdsaban
haszndlt végrehajtdsi helyszineket, piacokat, valamint kereskedési partnereket jelen
Szabalyzat 1. szamu melléklete tartalmazza.

h) A Tarsasdg altal kezelt befektetési jegyek jegyzése és visszavaltdsa mindig a Tarsasag
befektetési jegy-forgalmazasi tevékenységének igénybevételével torténik.

i) A portfolidkezel6k folyamatosan nyomonkévetik a legjobb végrehajtdsi elvaras teljestlését és
amennyiben lényeges valtozas kovetkezne be a legjobb végrehajtas fent kifejtett
szempontjaira (ar, koltségek, likviditas, idGigény, megbizhatdsag, stb.) tekintettel, akkor
kezdeményezik a végrehajtasi helyszinek és/vagy partnerek mddositasat.

j) Az Alapkezel6 a partnerkivalasztassal 0sszefliggésben nem fogad el semmilyen dijazast,
kedvezményt vagy nem pénzbeli el6nyt annak ellentételezéséliil, hogy az ligyfél megbizasait
egy meghatarozott kereskedési helyszinre vagy végrehajtasi helyre iranyitja.

4. Aziigyfélportféliok ligyleteinek kezelése és az allokacié szabalyai
A Tdrsasdag ligyleteket csak az dltala kezelt portfélidk, befektetési alapok részére és sajat szamlara
hajt végre.



A Tdrsasag az dltala kezelt portfdliok, befektetési alapok és sajat szdmla javara kezdeményezett
értékpapir-tranzakcidk soran az ligyleteket 6sszevonhatja. Az 6sszevont ligyletek szétosztasa
(allokacid) soradn az egyes portféliok azonos médon torténd kezelésére kell torekedni (egyenld
elbanas elve), figyelembe véve az esetleges likviditdsi és mérethatékonysagi szempontokat, valamint
az egyedi lgyféligényeket.

a)

c)

g)

Az allokdcié legfontosabb kritériumai (elvei)

e azegyenlG elbirdlas elve

e azidGrendiség

e azazonos értéknapra és instrumentumra, de kilonb6z6 arfolyamon megkotott

Ugyletek arfolyamainak atlagolasa.

Az allokacid soran figyelembe kell venni az egyes portfélidk és befektetési alapok
befektetési politikaja altal felallitott befektetési korlatozasokat (limitek), az tigylet
jellemzéit, az ligylet targyat képezd pénziigyi eszkdzok vagy mas eszkdzok jellemzbit és
azon végrehaijtasi helyszinek jellemzgit, ahova a megbizas tovabbithatd.
Kotvény-és kotvény tipusu (pl. pénzpiaci eszkozok) Ugyletek allokdldsa esetén feladat,
hogy az egyes portfolidkezelési szerzédések / kezelési szabalyzatok alapjan azonos
benchmarkkal rendelkez6 portfélidknak a benchmarkhoz viszonyitott, stratégiailag
meghatdrozott modified duration-eltérésének szintjei a vételek és eladasok sordn
egymashoz konvergdljanak. Az eltérések szintjeit az egyes stratégiai dontések
(alul/feltilsuly, semleges) a Tarsasag belsd szabalyzata az Asset Management Handbookja
tartalmazza, a teljesiilést a Tarsasag kockazatkezelése ellenérzi.
Részvény-és részvény tipusu (pl. kollektiv befektetési értékpapir) ligyletek esetén a
stratégia altal meghatarozott piaci pozicioé (alul/fellilsilyozas, semlegesség) altal
megadott szinthez kell konvergalnia a portfélidk részvénysulydnak. Az eltérések szintjeit
az egyes stratégiai dontések (alul/feltlsuly, semleges) a Tarsasag bels6 szabalyzata az
Asset Management Handbookja tartalmazza, a teljeslilést a Tarsasdg kockazatkezelése
ellenérzi.
Egyéb lgyletek esetén a Tarsasag felel6ssége eldonteni, hogy az adott eszkdz a kotvény,
vagy a részvény tipushoz all kozelebb, és kotelessége az ott részletezettek szerint eljarni
az adott lgylet portfdlidba allokdlasakor!
A Tarsasagnakaz allokacié sordn figyelembe kell vennie a részvénybefektetéssel
rendelkezd portfélidk kozott a befektetési politika eltéréseit, igy az abszolut hozamu
portfdlidk és a részvény referencia index-szel rendelkezé portfélidk kozott kilonbozé
allokaciét alkalmazhat.
Az abszolut hozamu (total return) portféliok kozottiallokacié soran figyelembe kell venni
az adott portfdlié befektetési politikajat, kockazatibesorolasat. Az abszolut hozamu
(totalreturn) alapok kozotti allokacidt befolydsolja az adott részvénybefektetést6zsdei
likviditasa mind a pozicio felvételénél, mind a pozicié leépitésénél, mert az abszollt
hozamu (total return) alapok esetében torekedni kell olyan tranzakcidk végrehajtasara,
amely az adott részvény napi forgalmanak 1/3-at nem haladjak meg. A Tarsasag az
Ugyleteket 6sszevontan is teljesitheti, valamint az egyes ligyleteket 6sszevonhatja a sajat
szamlara végrehajtdsra kerl ligylettel, amennyiben az Ggylet targya (a pénziigyi eszkoz),
a Ugyletiranya (vétel vagy eladds) és az elszdmolds napja (settlement)azonos. Az
abszolUt hozamu (total return) alapok felsoroldsat a hatalyos bels6 szabalyzat az Asset
Management Handbook tartalmazza.
Ha a Tarsasag az lgyfél Ggyletét egy a Tarsasag sajat szamlajara végrehajtasra keriilt
Ugylettel vonja Ossze, és az ligylet végrehajtasara csak részben kerl sor, akkor az
allokacié sordn az tgyfél ligylete alapjan létrejott Ugylet részesil elényben.

Kivételt képez a (h) pont aldl, ha a Tarsasag hitelt érdeml|6 modon igazolja, hogy az ligyfél altal adott
Ugylet alapjana Tarsasag sajat szamlajara végrehajtott Ugylet az 6sszevonds nélkil nem, vagy
kedvezé6tlenebb feltételekkel teljesiilt volna. Ebben az esetben az 6sszevont ligyleteket részteljesilés
esetén a Tarsasaga (a) — (c) pont szerint allokalja.
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Amennyiben tobb Ugyfél dltal, a fentiekben meghatarozott kritérium szerintiazonos tgylet kerdil
Osszevonasra, akkor részteljesiilés esetén a Tarsasagaz (a) — (c) szabalyaiszerint koteles allokalni.

A (c) — (e) pontban szerepl6 eszkdzcsoportok kereskedése soran igénybe vehetd végrehajtési
helyszinek és piacok listajat jelen politika 1. szamu melléklete tartalmazza.

Az 6sszevont lgyletek esetén a fentiek figyelembevételével megsziiletett allokdcids dontés sordn
alkalmazott pre-allokacids elv rogzitésre (dokumentalasra) keriil a Tarsasag tranzakcié nyilvantartasi
rendszerében. Amennyiben a portfélidk kozti allokacié nem hatékony, gazdasagtalan (a portfolié
szemsz06gébdl) vagy mas korlatokba Utkozik, akkor ez a korlilmény szintén visszakereshetd modon
rogzitésre kerdl.

5. A portféliok kozott végrehajtott ligyletek szabalyai

a) Az Alapkezel6 a portfolidkezelési tevékenysége soran specidlis esetekben donthet ugy,
hogy nem kiils6é partnertvesz igénybe a megbizasok teljesitésére, hanem a tranzakcidkat
a kezelt portfolidk kozoétt bonyolitja le. llyen tranzakcidkra ugyanakkor csak
koriltekintéssel és az erre vonatkozd sajatos szabalyok betartdsa mellett keriilhet sor,
mivel ezek az ligyletek potencidlis érdekellentétet hordozhatnak a portfolidk kozott.

b) Az Alapkezel6 az altala kezelt portfdlidk kozott csak olyan ligyleteket hajthat végre,
amely mindkét portfdlié érdekében all, megfelel a hatékony portféliékezelési elveknek és
0sszhangban van az adott portféliok befektetési politikajaval.

c) A portfolidk kozotti lgyleteket az Alapkezel6 az Ugynevezett Cross Trade politika
keretében szigoru szabalyokhoz kéti, amelyet a Tarsasag belsé szabalyzata az Asset
Management Handbook cim( bels6 szabdlyzata tartalmaz.

d) Kizardlag megfelelGen likvid értékpapirok szolgalhatnaka portfolidk koézotti Ggyletek
alapjaul.

e) Részvények és befektetési alapok tekintetében részletes elemzéssel kell alatamasztaniaz
Ugylet mindkét portféliéra vonatkozé megalapozottsagat, az Gzletkotésiarnak
osszhangban kell lennie az adott eszkoz t6zsdei jegyzésével vagy az egy jegyre jutd nettd
eszkozértékével, a felmerllS tranzakcids koltségek csak egyenld ardanyban terhelhetik a
portfdlidkat.

f) Egy éven belil lejaré forintban kibocsatott magyar allampapirok esetében
likviditaskezelési célbdl az éppen aktualis kozép arfolyamon (mid price) kothet az
Alapkezel6 portfdlidk kozott Ugyleteket.

g) Egyéb kamatozasueszkozok esetében részletes elemzéssel kell alatamasztaniaz ligylet
mindkét portfélidra vonatkozd megalapozottsagat, valamint kotelezé dokumentalni a
tranzakcid drazdsdnak a meghatdrozasat.

h) F&szabalyként biztositani kell az Ugyletarazas megalapozottsagatbiztosito
dokumentacidk/adatok visszamendleges rendelkezésre allasat.

i) Akockdzatkezelésiteriilet el6zetesen jovahagyja a portfolidk kozotti Ggyletekben
bevonhatd tranzakcié-tipusokat és utélagosan is ellendrzi a portfoliok kozotti lgyletek
szabdlyainaka betartasat.

6. Ugyfelektajékoztatasa a végrehajtott ligyletrdl és a végrehajtasi és allokacios
politikarol

Az Alapkezel6 az Ggyfeleit vagy a leend6 szerz6d6 felet tdjékoztatja mikodésének és
tevékenységének lényeges szabalyairdl. Ennek keretében az Alapkezel6 az Ggyfeleit tajékoztatjaa
jelen Politika tartalmardl ésannak lényeges valtozasardl. Ezen kotelezettségének az Alapkezel6 oly
maddon tesz eleget, hogy a Politika mindenkor hatdlyos sz6vegét az Alapkezel6
www.aegonalapkezelo.hu honlapjan kdzéteszi.
Az Ugyfél kérésére az Alapkezel6irdsban, a végrehajtasi politikdban foglalt rendelkezések
alkalmazasanak bemutatasavaligazolja, hogy az ligyfél lgyleteit a végrehajtasi politikdban
foglaltaknak megfelel6en hajtotta végre.
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A végrehajtott Ugylettel kapcsolatos tajékoztatdst a Tarsasag az Ugyfél rendelkezése szerint, az
Ugyféllel kotott portfolidkezelési szerz8dés alapjan végzi, a Bszt. 67-69. § -ban foglaltak alapjan.

Az Alapkezel6 a jelen fejezet masodik bekezdésében foglalt tajékoztatasikotelezettségénekjelen
Politikardl késziilt tajékoztatdssajat honlapjan torténd publikaldsival tesz eleget. A jelen pontban
meghatdrozott honlap a Bszt. meghatarozasa szerint Tartds adathordozénak mindsiil.

Az Alapkezel6 a hatalyos jogszabalyokkal 6sszhangban a végrehajtott Ugyfélmegbizdsok tekintetében
évente nyilvdnossagra hozza a kereskedési volumen szerintiels6 6t végrehaijtasi helyszint.

7. A politika nyomon kovetése
Az Alapkezel6 folyamatosan nyomon koveti a Politika hatékonysagat, ideértve a valasztott partnerek
végrehajtdsiteljesitményét. Sziikség esetén mérlegelia leggyakrabban hasznalt végrehajtasi
helyszinek és/vagy partnerek médositasat.
A Kockazatkezelésfolyamatosan figyelemmel kiséri és a front office szakértGinek segitségével
legalabb évente egyszer 6sszehasonlitja végrehajtasi helyszinek rangsoroldsanak eredményét a
Tdarsasagnaka kezelt portfolidk részére kotott Ugyletek altal generdlt valds forgalommal.
Az Alapkezeld jelen Politikat legaldbb évente fellilvizsgalja.
Ugyancsakfellilvizsgalatra keriil sor, ha olyan jelent6s valtozas kdvetkezik be, amely befolyasolja a
LegkedvezdSbb végrehajtas elvének teljesiilését.
A Kockazatkezelésrendszeres monitoring keretében - mintavételestesztelésekalapjan - ellenérzi a
legjobb végrehajtdsra (best execution) és portfolidk kozotti atkotésekre (cross trade) vonatkozé
alapelvek érvényesiilését és a kapcsolodd szabdlyok betartasat. Amennyiben a vizsgdlat sordn a
Kockazatkezelés nem alatamaszthato eltérést tapasztal, jelentia Befektetési Vezet6nek (ClO) és a
Kockazati és Kontroll Bizottsdgnak (RCC), akik mindsithetik az esetet és donthetnek a tovabbi
[épésekrdl és akcidkrél. A Kockdzatkezelésellenbrzésének az eredménye tiikroztetésre keril a
Végrehajtasi és Allokacids Politika végrehajtasarodl szolo éves nyilvanos kdzzétételbenis.

Zaradék

Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6Zrt. Végrehaijtdsi ésallokacios politikardl szélo
szabalyzata a mainapon hatalyba lépett.
Budapest, 2022.08.30.

Jévahagyta az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6Zrt. Igazgatdsdga


http://www.aegonalapkezelo.hu/

8. Mellékletek
1. sz. melléklet

Lehetségesvégrehaijtasi helyszinek, piacok:

Bankbetét és folydszamla

Folyészamla egyenlegek letétkezel6 bank kdzvetlen
Bankbetétetek letétkezel6 bank + limittel kdzvetlen

rendelkezd partnerbank
Hitelviszony megtestesité értékpapirok

Magyar allampapirok Els6dleges piac, OTC, MTF
Kulfoldi dllampapirok Elsédleges piac, OTC, MTF
Vallalati kétvények Els6dleges piac, OTC, MTF
Jelzaloglevelek Els6dleges piac, OTC, MTF

kozremUkodén keresztil
kdzrem(ikodon keresztiil
kozrem(kodén keresztil
kozrem(kodén keresztdl

Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Belfoldi részvények

t6zsde, IPO

kozremiikodoén keresztil

Kilfoldi részvények

t6zsde, IPO

kézremikoddon keresztil

Kollektiv befektetési formak

Befektetésijegyek

t6zsde, forgalmazo,
kibocsato

kozvetlen vagy kdzremikodén
keresztiil

ETF

t6zsde

kozremiikodoén keresztil

Egyéb kollektiv befektetési
formak

forgalmazd, kibocsatd

kozvetlen vagy kdzremikoddén
keresztiil

Egyéb eszkozok

T6zsdén kivili szarmaztatott
Ugyletek (forwardok, swapok,

MTF, OTC piac

kozremikodoén keresztl

opciok)
Futures tézsde kdzrem(ikodon keresztiil
Repd lgyletek OTC piac kozrem(kodén keresztil




Igénybe vehetd, partnerlimittel rendelkezd partnereka jelen szabalyzat hatalya ala tartozé ligyletek

esetén
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AK Investment

ING csoport tagjai

Allianz INTESA SANPAOLO csoport tagjai (CIB Bank)
Aviva IPOPEMA Securities S.A.
Bank Handlowy SA Uoh. Berenberg, Glossler&Co KG

Bank of America Securities Europe

UPMorgan Chase & Co

BANCO SANTANDER csoport tagjai

KBC csoport tagjai

BarclaysBank PLC

Magyar Kilkereskedelmi Bank Nyrt.

Blackrock

Magyar NemzetiBankZrt.

BNP-PARIBAS csoport tagjai

OTP csoport tagjai

Capital

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

CITI csoport tagjai

Pimco

CONCORDE Ertékpapir Zrt.

PKO csoport tagjai

DEUTSCHE BANK csoport tagjai

RAIFFEISEN csoport tagjai

ERSTE csoport tagjai

Schroder

Fidelity Worldwide Investment

SOCIETE GENERALE csoport tagjai

Franklin Templeton

Takarékbank csoport tagjai

Generali

UNICREDIT csoport tagjai

GOLDMAN SACHS csoport tagjai

\Wood & Co.

HSBC




