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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel, az eszkdzosztalyok kdzti és eszkdzosztalyokon beliili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliét hozzon létre,
amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap elsésorban feltérekvé piacokon keres

meghatarozott kockazati profil kévetése nélkiil.

Az Alap ugynevezett ,teljes hozamd" alap, ami tébb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna,
minden adott pillanatban a lehet6 legnagyobb hozammal kecsegtetd eszkdzok kombinaciéjaba 6sszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexet
kévetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kotvény portfélidaranyhoz, hanem tag hatarok kozott kivanja mozgatni ezt az aranyt, dsszetétele az alap
hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek fokuszaban a feltorekvd piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi
devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és részvénypiacok kozott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az
Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvé piacokon kiviil mas régidkban és
piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciékat. Az Alap a devizapozicidit tilnyomérészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is Az Alap a
portféli hatékony kialakitasat szem el6tt tartva hataridés és futures pozicikat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Decemberben az amerikai inflacié tovabb csdkkent, a vart 7,3%-r6l 7,1%-re. Ezt pozitivan értékelték a befektetk, mert az amerikai jegybankon csdkken a nyomas,
hogy meddig emeljék a kamatokat ebben a ciklusban. Bar decemberben a jegybank djabb 50 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami igy mar 4,5%, de a gyengébb
inflaciés adat miatt van esély arra, hogy hamarabb fogjak abbahagyni a kamatemelést, mint ahogy arra korabban szamitottak. Ennek hatasara a dollar 6 hénapos
mélypontra gyengiilt az euréval szemben.

Kinaban gyokeres fordulat kdvetkezett be a jarvanykezelésben. A korabbi zéré tolerancia tarthatatlansaga miatt enyhitettek a covid-korlatozasokon, tébb varosban
mar nem kell PCR-teszt a témegkdzlekedés hasznalatahoz és sok helyen otthon is gyégyulhatnak a pozitiv tesztet mutaté allampolgarok. A kinai miniszterelnék
szerint a most elindulé gazdasagi nyitas politikajat fenntartjak, tovabbi lépések jonnek. Kina elsé szami egészségligyi vezetdje szerint a mostani omikron jarvany
nem sllyosabb, mint egy influenza, ennek megfeleléen indokoltak voltak a lazitasok. Az elkdvetkezd hénapok makréadatai majd megmutatjak, hogy mennyire
karosodott a kinai gazdasag a covid miatt.

Magyarorszagon tovabbra is rendkiviil magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatdja szerint decemberben az inflacié 22,50% volt, ami tobb évtizedes csucs, és
Eurépaban is a legmagasabb. A hénap folyaman az MNB nem valtoztatott az alapkamaton, és a forint is stabil volt az euréval szemben. Ugy tiinik, hogy a magyar
kamatok mar elég magasak ahhoz, hogy a forint ne gyengiiljon tovabb. Az év utolsé napjan egy euré 400 forintot ért.

Az alap negativ hozamot ért el decemberben. Kotvényoldalon decemberben tovabb csokkentettilk a hosszi lejaratd, dollar denominalt, feltdrekvd piacd

hénapban az volt a célunk, hogy az alap kockazatat csokkentsiik. A lengyel hozamok is sokat estek az elmult hénapban, ezért a teljes lengyel allampapir kitettséget
eladtuk. Az alap kamatkockazata a hénap végére lecsdkkent 3-ra. Részvényoldalon az indonéz kitettséget eladtuk, és ezzel szemben a kinai és a globalis feltdrekvd
piaci kitettséget ndveltiik. A hdnap végén a részvénysily 23% volt. Devizaoldalon tovabb emeltiik a forint pozici6t a lengyel zlotyival szemben, igy az euréval és a
dollarral szemben 14%-os long pozicié van az alapban, a zlotyi és a cseh koronaval szemben pedig 16%.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkéz ti

Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa

Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkgtvények 30,36 %
AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 30,34 %

Vezet6 forgalmazé: Alapkezel Zrt.

Kollektiv értékpapirok 7,26 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3%

Nemzetkdzi részvények 3,84 %
ISIN kad: HU0000703145 L

Magyar részvények 3,47 %
Indulas: 2003.12.11 Kincstarjegyek 0,32 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 19,68 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 13821635979 HUF Nyitott derivativ poziciék értéke 4,63 %
A sorozat netté eszkdzértéke: 6410946 377 HUF Kdvetelés 0,42 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 2,148125 HUF Kotelezettség -0,31%
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, Budapest Hitel-és Szarmaztatott ligyletek 118,76 %
Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Nett6 korrekcias tékeattétel 123.20 %

Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG
Austria, KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, MKB Bank Nyrt., OTP Bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2003.12.11 - 2022.12.31

indulastal 4,10 % 4,61 %

3
2022 -19,52 % 3,04 %
2021 -4,33 % -0,60 % 2,5
2020 3,82 % 0,41 %

2
2019 2,89 % 0,23 %
2018 -4,58 % 0,31 % 15
2017 2,46 % 0,20 %
2016 3,08 % 1,22 % 1
2015 2,63 % 1,50 % 2005.01.01. 2011.01.01. 2017.01.01.
2014 4,43 % 3,31% VIG MoneyMaxx Feltdrekvé Piaci Total Return Befektetési Alap A

sorozat
2013 6,71 % 571 %
—  Benchmark

2012 18,27 % 8,52 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 19,21 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,15 %
WAM (atlagos lejarat) 2,74 év
WAL (atlagos élettartam) 4,58 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

EUR/HUF 23.01.20 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2023.01.20.
MSCl EmgMkt ~ Mar23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.03.17.
EUR/HUF 23.09.05 Forward Eladas derivativ Erste Bank Hun 2023.09.05.
Republic of HUNGARY 2023/02/21 5,375% USD kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt., 2023.02.21.
USD/HUF 23.02.14 Forward Eladas derivativ Unicredit Hun 2023.02.14.
PLN/HUF 23.03.09 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2023.03.09.
Magyar Allamkétvény 2034/A kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2034.06.22.
US 10YR NOTE (CBT)Mar23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.03.22.
OTPHB 2,875 07/15/29 kamatozé ﬁ;sriégos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 2029.07 15.
BSTDBK 2.52 10/19/23 kamatozé BLACK SEA TRADE AND DEVELOPEMENT BANK 2023.10.19.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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