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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliot hozzon létre, amely 3 éves
id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap e célok elérésére kiilénbdz6 eszkozokben levd kdzép- és
hosszi tava trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kdlcsonvétel utan adhat el rdvidre, tézsdei vagy
t6zsdén kivili hataridés ligyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés tigyleteket kdthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsé csoportba tartozé befektetései hosszd tavi, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és talértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé
befektetési az Alapkezel6 globalis részvénystratégidjabél , valamint a globalis, top-down tipusi stratégiajabél szarmazoé otleteket kivanjak megvalésitani, tobbnyire
részvényindexekre sz6l6 futures poziciék, valamint ETF-ek vételével és eladasaval. Ez olyan régiék vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ggynevezett ,kvadrant”

magyar forintban kibocsatott allampapirok, illetve egyéb feltérekvd piaci keménydevizas és helyidevizas kétvények lehetnek. Az Alap igynevezett nem befektetési
kategé6riaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjabél befeketési kategariaba sorolt eszk6zokhoz képest.

PIACI OSSZEFOGLALO

Decemberben az amerikai inflacié tovabb csdkkent, a vart 7,3%-r6l 7,1%-re. Ezt pozitivan értékelték a befektetk, mert az amerikai jegybankon csdkken a nyomas,
hogy meddig emeljék a kamatokat ebben a ciklusban. Bar decemberben a jegybank djabb 50 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami igy mar 4,5%, de a gyengébb
inflaciés adat miatt van esély arra, hogy hamarabb fogjak abbahagyni a kamatemelést, mint ahogy arra korabban szamitottak. Ennek hatasara a dollar 6 hénapos
mélypontra gyengiilt az euréval szemben.

Kinaban gyokeres fordulat kdvetkezett be a jarvanykezelésben. A korabbi zéré tolerancia tarthatatlansaga miatt enyhitettek a covid-korlatozasokon, tébb varosban
mar nem kell PCR-teszt a témegkdzlekedés hasznalatahoz és sok helyen otthon is gyégyulhatnak a pozitiv tesztet mutaté allampolgarok. A kinai miniszterelnék
szerint a most elindulé gazdasagi nyitas politikajat fenntartjak, tovabbi lépések jonnek. Kina elsé szami egészségligyi vezetdje szerint a mostani omikron jarvany
nem sllyosabb, mint egy influenza, ennek megfeleléen indokoltak voltak a lazitasok. Az elkdvetkezd hénapok makréadatai majd megmutatjak, hogy mennyire
karosodott a kinai gazdasag a covid miatt.

Magyarorszagon tovabbra is rendkiviil magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatdja szerint decemberben az inflacié 22,50% volt, ami tobb évtizedes csucs, és
Eurépaban is a legmagasabb. A hénap folyaman az MNB nem valtoztatott az alapkamaton, és a forint is stabil volt az euréval szemben. Ugy tiinik, hogy a magyar
kamatok mar elég magasak ahhoz, hogy a forint ne gyengiiljon tovabb. Az év utolsé napjan egy euré 400 forintot ért.

Az alap negativ hozamot ért el decemberben. A novemberi kétvényemelkedés decemberben korrigalt és ez negativan hatott az alap teljesitményére. Ezt
valamennyire kompenzalta, hogy a devizakitettség nagy részben le volt fedezve. A hénap folyaman a Nasdaq és a feltdrekvd piaci hataridds kitettséget lezartuk,
mikor bizonyos technikai szinteket letort. Ezzel szemben, a rendkiviil j6 arazottsag miatt, a lengyel kitettséget tovabb ndveltiik. Az alapban a deviza kitettség 95%
van lefedezve. Stratégiailag az a véleményiink, hogy recessziés fazisba kdzelitenek a gazdasagok, ezért a kdtvénykitettséget tovabbra is tartjuk.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkdz ti
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt Sl
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkgtvények 43,21 %
B . AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti ktitvények 21,43 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezel6 Zrt
' Kollektiv értékpapirok 18,52 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 1,4%
Magyar részvények 7,12 %
ISIN kad: HU0000714902 L
Nemzetkdzi részvények 5,07 %
Indulas: 2015.10.06 Szamlapénz 3,91 %
Devizanem: usD Kévetelés 0,57 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 16 350 540 633 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,36 %
U sorozat nettd eszkozértéke: 2942 987 USD Kételezettség -0,19 %
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,013264 USD Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott ligyletek 56,90 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Netto korrekcios tGkeattétel 104,75 %
Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MKB Bank 10%-nal bb ré <nvt képviseld eszkizik
Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit GAEIL RERfEREILD (MEEAEIREINAS IEDUISELD) EE T
Bank Hungary Zrt.

Nincs ilyen eszk6z a portfélioban
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Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték, 2015.10.06 - 2022.12.31
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 14,02 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,11 %
WAM (atlagos lejarat) 3,60 év
WAL (atlagos élettartam) 4,40 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Magyar Allamkétvény 2034/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2034.06.22.
2032G kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2032.05.27.
USD/HUF 23.09.05 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2023.09.05.
Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2026.12.22.
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Adventum MAGIS Zartkori Alapok

OTP HB 5,5% 07/13/25 kamatozé S;Iif,égos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 2025.07.13.
iShares MSCI World ETF  USD befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI World ETF

MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozé MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.
EUR/HUF 23.03.08 Forward Eladas derivativ Erste Bank Hun 2023.03.08.
MFB 2025/06/24 1,375% EUR kamatozé Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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