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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. Az Alapkezeld

befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvények-be is. Az Alapban adott pillanatban tarthat6é részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes

maximumot. Az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis déntése alapjan lehetsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni
a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptemberben az inflaciés és egyéb makré adatok hatasara az amerikai jegybank tovabb emelte az iranyadé alapkamatot 75 bazis ponttal, ami igy mar 3,25%, és
75-50-25 pontos tovabbi emeléseket jeleztek elére a dontéshozék. Az egyre ndvekvd amerikai kamatok, amik csak tovabb erdsitik a dollart a devizapiacokon
komoly problémak forrasa lett a nemzetkdzi pénzvildagban. A japan pénziigyminisztérium 24 év 6ta elészor végrehajtott devizapiaci intervenciét, a brit jegybank
pedig kénytelen lesz 13 napon at napi 5 millidrd fontért venni majd kotvényeket, és egyuttal elhalasztja az okt6berre tervezett QT programot, amely 80 milliard
fontnyi eszkdz eladasat jelentette volna. Az elkdvetkezd id6szak nagy kérdése, hogy mikor all le a kamatemelésekkel az amerikai jegybank, de ez valésziniileg addig
nem kdvetkezik be, amig a makré adatok nem kezdenek gyengiilni.

A vartnal magasabb lett az eurdpai inflaciés adat, amely egyes centrumallamokban, igy példaul Hollandiaban jelentés, majdnem éves 14 szazalékos pénzromlast
mutatott, és emiatt nem volt mas valasztasa az EKB-nak, minthogy 75 bazisponttal emelje az alapkamatot, és okt6berre pedig Gjabb 50 bazispontos emelést var a
piac.

Magyarorszagon az inflacié tovabbra is jelentds probléma. A legfrissebb MNB inflaci6s jelentés szerint 19-22 szazalékos savba varhaté az inflacié tetézése, de az
sem kizart, hogy 22 szazalék folétt lesz. A nagy megugras mar szeptemberben bekdvetkezhet a rezsiemelés és az aszaly miatt. Szeptemberben a jegybank tovabb
emelte az alapkamatot 125 bazis ponttal, ami igy mar 13% lett. A forint Gj mélypontra gyengiilt az euréval szemben mikor atlépte a 420-as szintet.

Az alap negativ hozamot ért el szeptemberben, de a referenciaindexet feliilteljesitette. A h6nap folyaman tovabb néveltiik az aranybanya kitettséget, viszont a
cannabis poziciét eladtuk. Ugy gondoljuk, hogy a FED hamarosan abbahagyja a kamatemelést, ami j6 lesz a nemesfémeknek, és ezen keresztiil a banyaknak. A
cannabis legalizalasaban reménykedtiink, de amikor nyilvanvalé lett, hogy a novemberi valasztasokon ez nem lesz napirenden, lezartuk a kitettséget. A hénap végén
elkezdtiink SP500-as hatarid6s poziciékat vasarolni, mivel Ggy gondoljuk, hogy oktéberben egy nagyobb emelkedés varhaté a piacokon.
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AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Alapkezeld Zrt e
Letétkezels: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Kollektiv értékpapirok 76,07 %
Fiéktelepe Ki . K 291 %
o« . AEGON Magyarorszag Befektetési incstarjegye ' °
Vezet6 forgalmazé: o
Alapkezeld Zrt. Nemzetkézi részvények 1,56 %
. P 100% MSCI World Net Total Return
Benchmark &sszetétele: USD Index Magyar részvények 0,46 %
ISIN kéd: HU0000712393 Szamlapénz 14,86 %
Indulas: 2013.08.15 Kotelezettség -1,33%
Devizanem: HUF Kovetelés 0,49 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 8072 178 649 HUF Osszesen 100,00 %
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| sorozat nett6 eszkdzértéke: 2975899 641 HUF Szarmaztatott iigyletek 26,13 %
Nettd korrekcids tékeattétel 123,95 %

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 2,781947 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkzok

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF
Vanguard S&P500 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund
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SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Nemzetk&zi Részvény Befektetési Alap
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.10.01 - 2022.09.30
indulastol 11,86 % 12,54 %
2021 27,89 % 33,43 %
2020 14,94 % 16,93 % 3
2019 31,10 % 34,89 %
2,8
2018 -3,90 % -4,51 %
2017 5,77 % 512 %
2,6
2016 5,54 % 4,31 %
2015 5,57 % 6,48 %
2,4
2014 20,66 % 20,20 % 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01. 2022.07.01.

Devizankénti megoszlas ——— Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap | sorozat

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

EUR 19%

egyéb 5% Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 22,08 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 21,90 %

WAM (atlagos lejarat) 0,01 év

USD 77% WAL (atlagos élettartam) 0,01 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa

Partner / kibocsaté

S&P500 EMINI FUT Dec22 (Erste) Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.12.16.
BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF

Vanguard S&P500 ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Vanguard S&P500 ETF

| Shares S&P 500 Index Fund befektetési jegy, kockazati tékealap jegy | Shares S&P 500 Index Fund

iShares MSCI Europe UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Ishares MSCI Europe UCITS ETF

iShares MSCI World ETF  USD befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCl World ETF

US T-Bill 11/03/22 zér6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2022.11.03.
XMWO-DB MXWO ETF befektetési jegy, kockazati t6kealap jegy XMWO-DB MXWO ETF

EURO STOXX 50 Dec22 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.12.16.

MAXIS TOPIX ETF

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy

MAXIS TOPIX ETF

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovobeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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