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Befektet6

Cél-orszag

Dematerializalt
értékpapir

Elszamolasi
gyakorisag

EU

FOGALMAK

alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiild kollektiv befektetési forma
a részalapokat is beleértve

alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy
tobb ABA-t kezeld befektetési alapkezeld

az alternativ befektetési alapkezel6krdl sz616 2011/61/EU iranyelv
az alternativ befektetési alapkezel6krdl sz6l6 231/2013/EU rendelet

atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozasok

VIG Maraton Total Return Befektetési Alap

HUF, azaz magyar forint. Az a devizanem, amelyben az Alap az eszkozeit
nyilvantartja. Az Alap az eszkozeinek egy részét az alapdevizajatol eltéré devizaban
kibocsatott értékpapirokba is fektetheti.

az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

az Allamadéssag Kezelé Kozpont Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasiag
a Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel 1étrehozott kollektiv befektetési forma

a Kbftv-ben meghatarozott modon és alakszertiséggel a befektetési alap, mint kibocsato
altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap
kezelési szabalyzataban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd,
atruhazhat6 értékpapir

a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa

olyan orszag, amelynek tékepiacan valamely Alap befektet, vagy stratégiailag
befektetni szandékozik

A Tpt-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus tton Iétrehozott,
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithato
modon tartalmazo adatosszesség

az a gyakorisag, amely idékozonként a felhalmozott sikerdij, ha van ilyen, az
Alapkezel6 részére elszamolasra keriil és kifizethetdvé valik;

Eurodpai Unid



EGT-allam
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FIFO elv
Forgalmazasi nap

Forgalmazé

Forgalmazasi
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High-on-High-
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Kezelési Szabalyzat

Koényvvizsgalo
Kozzétételi helyek
Letétkezel6
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Minimum
hozamkorlat

MNB

Netto eszkozérték

OECD

az Eur6pai Unio tagéllama és az Europai Gazdasagi Térségrol szoldé megéllapodasban
részes mas allam

Magyar Nemzeti Bank — Pénziigyi Feliigyelet (korabban: a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete)

adott értékpapirbol a portfolioban 1éve elsé beszerzés keriil elséként értékesitésre
minden olyan munkanap, amely napra az Alapkezeld kiszamitja a nettd eszkdzértéket

Az Alapkezeld, valamint a Befektetési jegyek forgalmazasaban kdzremiikodo tovabbi
forgalmazok. A forgalmazok aktualis listaja a Kezelési szabalyzat 1.7. pontjaban
talalhato.

A Forgalmazo altal az Alap Befektetési jegyeinek értékesitésére kijeldlt helyek. A
Forgalmazasi helyek listaja elérhet6 az Alapkezel6 honlapjan:

A G20 a vilag 19 legnagyobb gazdasagat és az Eurdpai Unidt tomoritd szervezet.

sikerdij-modell, amely szerint a sikerdijat csak akkor lehet felszamitani, ha az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték meghaladja azt az értéket, amelyen a sikerdijat
utoljara elszamoltak

2014. évi X V1. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyu torvények modositasarol

az Alap kezelésének kiilonds szabalyait tartalmazo, a Kbftv. szerint elkészitett
szabalyzat, amely az Alapkezel6 és a Befektetok kozotti altalanos szerzédési
feltételeket tartalmazza

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.

a https://www.aegonalapkezelo.hu és a https://kozzetetelek.mnb.hu/ honlap

Raiffeisen Bank Zrt.

Befektetési jegyekre vonatkozd vételi, visszavaltasi, ill. atvaltasi megbizas

elére meghatarozott, fix, minimum megtériilési rata

Magyar Nemzeti Bank

szarmazé koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfolidt terheld Osszes

kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is

Gazdasagi Egyiittmtikddési és Fejlesztési Szervezet



Ptk. 2013. évi V. térvény a Polgari Torvénykonyvrol

Sajat téke a befektetési alap sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamanak szorzataval egyezik meg, miikodése soran a sajat toke a befektetési alap
Osszesitett nettd eszkozértékével azonos

Sikerdij elszamolas az Alap nettd eszkozértékében felhalmozott, elhatarolt sikerdij pozitiv dsszegének
megallapitasa, az év utolso forgalmazasi (vagy az alap vagy sorozat megszi{inésének)
napjara vonatkozoan, amely sikerdij kifizetésre keriil az Alap altal

Sorozat Egy befektetési alap nevében egy vagy tobb sorozatot alkotd, egyazon sorozaton beliil
azonos névértékii és azonos jogokat megtestesitd befektetési jegyek bocsathatok ki. A
Kezelési Szabalyzat, illetve a T4ajékoztatd részletesen meghatarozza, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzdikben térnek el egymastol.

SFDR rendelet AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019.

(Sustainable november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos
Finance Diclosure kozzétételekrol
Regulation)

Taxonémia rendelet AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2020/852 RENDELETE (2020.
junius 18.) a fenntarthatd befektetések elomozditasat célzo keret létrehozédsarol,
valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasarol

Tajékoztatd a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz a Kbftv. szerint elkészitett
dokumentum
T-nap az ugyletkotésre vonatkoz6 megbizas leadasanak napja

Tobbletteljesitmény a befektetési jegy sorozat nett6 teljesitménye és a referenciamutatd kozotti kiilonbség.
(relativ hozam)

Tpt. a tékepiacrol sz6lo 2001. évi CXX. torvény

Ugyfélszamla az ugyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizarolag a befektetési szolgaltatas,
arut6zsdei szolgaltatas €s az értékpapirban foglalt kdtelezettségen alapul6 fizetés altal
keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyolitasara szolgal.



1. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
VIG Maraton Total Return Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid neve
VIG Maraton Alap

1.3. A befektetési alap székhelye
1091 Budapest, Ull6i ut 1.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
Az Alap nyilvantartasba vételének datuma: 2015. jalius 8.
Az Alap lajstromszama: 1111-616.

1.5. A befektetési alapkezel6 neve
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve
Raiffeisen Bank Zrt.

1.7. A forgalmazo neve
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

tovabbi forgalmazok:
Budapest Bank Zrt.

CIB Bank Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Equilor Befektetési Zrt.
ERSTE Befektetési Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
SPB Befektetési Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
MKB Bank Nyrt.

1.8. A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetok kore (szakmai vagy
lakossagi)

A befektetési alap nyilvanos.

A lehetséges befektetdk kore: szakmai és lakossagi egyarant.

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégili vagy zartvégii)
A befektetési alap nyiltvégi.

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidé lejaratianak feltiintetése
A befektetési alap hatarozatlan futamideji.



1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjin
harmonizalt alap
A befektetési alap ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzokben térnek el egymastol

Sorozat Eltérés
VIG Maraton Total Return Alap (A sorozat, HUF) alapkezelési dij mértéke, forgalmazok kore,
referenciamutatd
VIG Maraton Total Return Alap (C sorozat, CZK) devizanem, devizafedezett sorozat, forgalmazok
kore, referenciamutat6
VIG Maraton Total Return Alap (E sorozat, EUR) devizanem, devizafedezett sorozat, forgalmazok

kore, referenciamutato

VIG Maraton Total Return Alap (EI sorozat, EUR) devizanem, devizafedezett sorozat, forgalmazok
kore, referenciamutato

VIG Maraton Total Return Alap (I sorozat, HUF) alapkezelési dij mértéke, forgalmazok kore,
referenciamutatd
VIG Maraton Total Return Alap (P sorozat, PLN) devizanem, devizafedezett sorozat, forgalmazok

kore, referenciamutato

forgalmazdk kore, referenciamutatd

VIG Maraton Total Return Alap (R sorozat, HUF) alapkezelési dij mértéke, biintetd jutalék mentesség,

VIG Maraton Total Return Alap (U sorozat, USD) devizanem, devizafedezett sorozat, forgalmazok
kore, referenciamutato

VIG Maraton Total ReturnAlap (UI sorozat, USD) devizanem, devizafedezett sorozat, forgalmazok
kore, referenciamutato

1.13. A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
A befektetési alap értékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megévasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikdja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo pont megjelolése

Nem alkalmazando.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

A forgalmazok kore:

Az Alapkezel6 az Alap minden Befektetési Jegy sorozatat forgalmazza. Az Alap Befektetési jegy sorozatait
a Kezelési szabalyzat 1.7. pontjaban felsorolt tovabbi forgalmazok az Alapkezel6vel kotott forgalmazasi
szerzédésiik keretein beliil, sajat Uzletszabalyzatuk szerint forgalmazhatjak.

A forgalmazok sajat Uzletszabalyzatukban hatarozzak meg az Alap forgalmazasanak kondiciéit, de ezen

kondiciok nem allhatnak ellentétben jelen kezelési szabalyzatban foglaltakkal.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozé, valamint az alap és a befekteté kozotti jogviszonyt szabalyozo jogszabalyok felsorolasa

Torvények



2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyt torvények modositasarol (Kbftv.)

2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol (Ptk.)

2008. évi XLVIIL torvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmarol

2007. évi CXXXVIIL toérvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatasokrol,
valamint az altaluk végezheto tevékenységek szabalyairol

2017. évi LIIL torvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérdl és
megakadalyozasarol

2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében kotott pénziigyi szolgaltatasi szerzodésekrol
2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.)

1997. évi CLV. torvény a fogyasztovédelemrol

Kormanyrendeletek

78/2014. (1II. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol

79/2014. (III. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezel('Sre vonatkozo  szervezeti,
osszeférhetetlenségi, lizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl

82/2010. (III. 25.) Korm. rendelet a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és
kozzétételérdl

153/2009. (VII. 23.) Korm. rendelet a pénziigyi szektorban érvényesiilé fogyasztovédelem
hatékonysaganak noveléséhez sziikséges egyes kérdésekrol

22/2008. (II. 7.) Korm. rendelet a befektetési szolgaltatasi tevékenységet, befektetési szolgaltatasi
tevékenységet kiegészitd szolgaltatast, valamint arutdzsdei szolgaltatast folytaté gazdalkodd
szervezet iizletszabalyzatanak kotelezo tartalmi elemeirdl

284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eldallitdsanak és tovabbitasanak
modjarol és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az
iigyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairol

Pénziigyminiszteri/nemzetgazdasdgi miniszteri rendeletek

16/2017. (V1. 30.) NGM rendelet a befektetési vallalkozas altal alkalmazando termékjovahagyasi
folyamatrol

6/2002. (II. 20.) PM rendelet a befektetési szolgaltatd, az elszamolohazi tevékenységet végzd
szervezet és a tozsde tajékoztatasi kotelezettségérol

Feliigyeleti rendeletek

46/2018. (XII:17.) MNB rendelet az egyes pénziigyi szervezetek panaszkezelésének formajara és
modjara vonatkozo részletes szabalyokrol



45/2018 (XI1.17.) a pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa megel6zésérol és megakadalyozasarol
sz016 torvény végrehajtasainak az MNB altal feliigyelt szolgaltatokra vonatkozd, valamint az
Eurdpai Unid és az ENSZ Biztonsagi Tandcsa altal elrendelt pénziigyi és vagyoni korlatozo
intézkedések végrehajtasarol szolo térvény szerinti sziirérendszer kidolgozasanak és mikodtetése
minimumkoévetelményeinek részletes szabalyairol

Eurdpai Unids szabalyozas

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az alternativ
befektetésialap-kezelokrdl (ABAK-iranyelv)

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU
europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a
letétkezelOk, a tokeattétel, az atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérol
(ABAK-rendelet)

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszk6zok
piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv moédositasarol (MiFID 1.
iranyelv)

Az értékpapir-finanszirozasi tligyletek ¢és az ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szol6 2015. november 25-1 2015/2365 eurodpai parlamenti és
tanacsi rendelet

A BIZOTTSAG (EU) 2017/565 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2016. 4prilis
25.) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti
kovetelményei és miikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazasdban meghatarozott
kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérol

Bizottsag 583/2010/EU Rendelete (2010. julius 1.) a 2009/65/EK europai parlamenti €s tanacsi
iranyelvnek a kiemelt befektetéi informaciok tekintetében, valamint a papirtol eltéré tartos
adathordozon vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetdi informaciok vagy
tajékoztato esetében teljesitendo kiilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasarol

SFDR rendelet (Sustainable Finance Diclosure Regulation): AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi 4gazatban
a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrol

Taxonomia rendelet: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2020/852 RENDELETE
(2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések elémozditasat célzo keret 1étrehozasardl, valamint az
(EU) 2019/2088 rendelet modositasardl

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag (a tovabbiakban: ESMA) 2020. november 5-én kelt 34-39-
992 szamu iranymutatasa az AEKBV-knél és bizonyos tipusi ABA-knal alkalmazott sikerdijakrol.

A fenti felsorolas nem taxativ jellegii, igy a fenticken tilmenden vannak olyan hatalyos jogszabalyi
rendelkezések, amelyek szabdlyozzdk az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység belsd
folyamatait, illet6leg a Feliigyelettel szemben fennallo adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a feliigyeleti
hatdsagi jogkor gyakorlasabdl eredd egyéb kotelezettségeket.



4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatosagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz meglétére vagy hianyiara vonatkozé
informacidékat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszigban hozott itéletek elismerésérol és
végrehajtasarol rendelkeznek

A befektetési jegyek nyiltvégli alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetdk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik
(visszavaltas). Ennek feltétele, hogy a Befektetd az Alap valamely Forgalmazdjanal értékpapirszamlaval
rendelkezzen. Mivel az Alap hozamot nem fizet, igy a Befektetd a vételi és a visszavaltasi ar kozotti
kiilonbozeten realizalhat nyereségét. A vételi és a visszavaltasi megbizas teljesitésére az aktualis (és a jelen
Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott) nettd eszkdzérték alapjan kertil sor.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok teljesitésére a
Forgalmazok iizletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott orszag jogszabélyai az
iranyadoak.

Jelen Kezelési Szabalyzat kiaddsakor az Alapkezelé vonatkozo Uzletszabalyzata alapjan ezen {igyletekre a
magyar jog az iranyadd, amely azonos az jelen Alapra alkalmazando joggal.

I1. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja

Sorozat ISIN
VIG Maraton Total Return Alap (A sorozat, HUF) HU0000714886
VIG Maraton Total Return Alap (C sorozat, CZK) HU0000716055
VIG Maraton Total Return Alap (E sorozat, EUR) HU0000714894
VIG Maraton Total Return Alap (EI sorozat, EUR) HU0000729579
VIG Maraton Total Return Alap (I sorozat, HUF) HU0000714928
VIG Maraton Total Return Alap (P sorozat, PLN) HU0000714910
VIG Maraton Total Return Alap (R sorozat, HUF) HU0000714936
VIG Maraton Total Return Alap (U sorozat, USD) HU0000714902
VIG Maraton Total Return Alap (UI sorozat, USD) HU0000729587

6. A befektetési jegy névértéke

Sorozat Névérték
VIG Maraton Total Return Alap (A sorozat, HUF) 1 HUF
VIG Maraton Total Return Alap (C sorozat, CZK) 1 CZK
VIG Maraton Total Return Alap (E sorozat, EUR) 1 EUR
VIG Maraton Total Return Alap (EI sorozat, EUR) 1 EUR
VIG Maraton Total Return Alap (I sorozat, HUF) 1 HUF
VIG Maraton Total Return Alap (P sorozat, PLN) 1 PLN
VIG Maraton Total Return Alap (R sorozat, HUF) 1 HUF
VIG Maraton Total Return Alap (U sorozat, USD) 1 USD
VIG Maraton Total Return Alap (UI sorozat, USD) 1 USD




7. A befektetési jegy devizaneme

Sorozat Devizanem
VIG Maraton Total Return Alap (A sorozat, HUF) HUF, azaz magyar forint
VIG Maraton Total Return Alap (C sorozat, CZK) CZK, azaz cseh korona
VIG Maraton Total Return Alap (E sorozat, EUR) EUR, azaz eur6
VIG Maraton Total Return Alap (EI sorozat, EUR) EUR, azaz eurd
VIG Maraton Total Return Alap (I sorozat, HUF) HUF, azaz magyar forint
VIG Maraton Total Return Alap (P sorozat, PLN) PLN, azaz lengyel zloty
VIG Maraton Total Return Alap (R sorozat, HUF) HUF, azaz magyar forint
VIG Maraton Total Return Alap (U sorozat, USD) USD, azaz amerikai dollar
VIG Maraton Total Return Alap (UI sorozat, USD) USD, azaz amerikai dollar

8. A befektetési jegy eloallitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo6 informaciok

A Dbefektetési jegyek eldallitdsa dematerializalt forméaban torténik, nem keriilnek fizikai legyartasra
(kinyomtatasra). A befektetési jegyek kibocsatasat (keletkeztetés) a KELER Kézponti Ertéktar Zrt. végzi az
Alapkezelé megbizéasa alapjan. Az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé sajat Uzletszabdlyzata szerint
értékesitheti. A befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyeket a Befektetdk a folyamatos forgalmazas
soran megvasarolhatjak.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazoldsanak és nyilvantartiasanak modja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasara és nyilvantartdsdnak modjara a Ptk. Hatodik konyve
XXXI. Cime és a Tpt. 138.§ - 146.§ rendelkezései az irdnyadoak.

A Tpt. rendelkezési szerint a dematerializalt értékpapir megszerzésére és atruhazéasara kizarolag
értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan keriilhet sor. A Ptk. alapjan a dematerializalt
értékpapir atruhazasadhoz az atruhazasra iranyuld szerzddés vagy mas jogcim is sziikséges. A Befektetési
jegyek tulajdonjogat a Befektetd értékpapir-szamlavezetdje altal kiallitott szdmlakivonat igazolja.

Az értékpapir tulajdonosdnak - az ellenkezd bizonyitasdig - azt kell tekinteni, akinek szdmldjan az
értékpapirt nyilvantartjak.

10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetokkel valo tisztességes bandsmodot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmdédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a Kivételezett banisméd leirdsa, a
kivételezett banasmoédban részesiilo befektetétipusok azonositisa, valamint adott esetben ezek az
ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirasa; az adott targykorre
vonatkozé egyéb informaciok

A befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:
e abefektetési jegyeik napi nettd eszkozértéken vald visszavaltasara a forgalmazasi helyen az
Alap Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint;
e aKezelési Szabalyzat, a T4jékoztatd, valamint a Forgalmazé Uzletszabalyzatanak mindenkor
hatalyos példanyahoz hozzajutni a Forgalmaz6 irodaiban;
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e az Alapokkal kapcsolatos éves €s féléves jelentéseihez hozzajutni a Forgalmazo irodaiban;
e tajékoztatast kérni az Alapok nyereségének Osszetételérol;

A befektetési jegyek tulajdonosai rendelkeznek mindazon tovabbi jogokkal, amelyek a jelen Kezelési
Szabalyzatban és a Tajékoztatoban, valamint jogszabalyban foglaltak.

Az Alapkezeld a Befektetok kozott kiilonbséget nem tesz, minden Befektetd azonos jogokkal rendelkezik.
Az Alapkezeld a befektetokkel valo tisztességes banasmodot tovabba azzal biztositja, hogy valamennyi
Befektetd vételi és visszavaltasi megbizasat azonos feltételek szerint, a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott modon kezeli. Ennek megfeleléen az Alap egyetlen befektet6je sem részesiil kivételezett
banasmodban a tobbi befektetdvel szemben.

I11. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializiaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat
is (pL: tékenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv
portfolidkezeléssel olyan befektetési portfoliot hozzon 1étre, amely 3 éves idtavon a befektetk szamara a
referenciamutatonal magasabb évesitett tokendvekedést ér el. Az Alap e célok elérésére kiilonbozod
eszkozokben levo kdzép- és hosszu tavu trendek kombindacidit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és
egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utdn adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiviili
hatéaridds ligyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladési poziciokat, valamint opcids tigyleteket kothet.

srer

valtoztathatok egy elére meghatarozott kockazati profil kovetése nélkiil.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap els6 csoportba tartozo
befektetései hosszu tavu, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és talértékelté valt részvények
eladasi pozicidibol allnak. A részvénykivalasztds modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és tobbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és
fejlodo piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozo befektetési az Alapkezeld globalis
megvaldsitani, tobbnyire részvényindexekre szol6 futures pozicidk, valamint ETF-ek vételével és
eladasaval. Ez olyan régiok vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Gigynevezett , kvadrant” modell®
eredményeként valamilyen, nullatol eltéré scoringot érmek el. Az Alap harmadik csoportba tartozd
befektetései az Alap kdtvényportfoliojat fedik le, amelyek magyar forintban kibocsatott allampapirok,

U A befektetési dontés a makrogazdaséagi folyamatokbol, a piaci szintii adatokbol indul ki. Ilyen adatok lehetnek egy adott orszag
makrogazdasagi kilatasai, az orszag részvénypiacanak drazdsa, a részvénypiacot reprezentalo index technikai képe, vagy akar az
adott piacra vald toke be- és kidramlds. A top-down stratégidk esetén a dontési folyamat kdzéppontjaban tehat nem az egyedi,
vallalat specifikus tényezok, sokkal inkabb a globalis, a részvénypiacok egészét érinté hatdsok allnak. Az ilyen stratégidk ezért
altalaban nem egyedi részvényeken, hanem kiilonbozd, altaldban részvénypiaci indexeket kdvetd instrumentumokon keresztiil
keriilnek megvalositasra.

2 Az Aegon Asset Management Co. altal kifejlesztett, az Alapkezeld eszkozallokacids dontéseit magalapozo belsd modell. A modell
kiilonbozo befektetési instrumentumok, illetve régiok kozti allokacioban nytjt segitséget. A modell figyelembe veszi az adott piac
gazdasagi kilatdsait, a piac 4razasat, a piaci hangulatot, valamint a piac technikai jovOképét. Az adott piacra vonatkozo ajanlas (alul-
, feliil, vagy piaci suly) e négy tényez6 ereddjeként keriil meghatarozasra.
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illetve egyéb feltorekvo piaci keménydevizas és helyidevizas kotvények lehetnek. Az Alap tgynevezett nem
befektetési kategoriaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség
szempontjabol befeketési kategoriaba sorolt eszk6zokhoz képest. A fenti harom kategoéria aranya, illetve
azok Osszetétele az alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat, a 14. pontban
meghatarozott aranyok figyelembe vételével.

Referenciamutato6 (benchmark)

Az alkalmazott referenciamutatd egy minimum hozamkorlat, amely nem jelent a hozamra vonatkozo
konkrét igéretet. Az Alapkezeld az Alap sorozatainak referenciamutatoit évente feliilvizsgalja, modositas
esetén az Uj értéket az Alap kezelési szabalyzataba engedélyeztetési eljaras keretében emeli be.

Az Alap forintban denominalt sorozatainak referenciamutatéja évi 3,50%.

A devizafedezett sorozatok referenciamutatdja ugy keriil meghatarozasra, hogy a HUF sorozatok
referenciamutatoja modositasra keriil a fedezés varhaté koltségével. Azon devizafedezett sorozatok
esetében nulla értéki referenciamutatdt allapit meg az Alapkezeld, ahol a fedezési koltség a forintos sorozat
referenciamutatdjat meghaladja. A fedezés éves koltsége a megcélzott 3 éves idétavon EUR sorozatok
esetén 310 bazispont, USD sorozatok esetén 210 bazispont, PLN sorozatok esetén 130 bazispont, CZK
sorozatok esetén 20 bazispont.

Az Alap sorozatainak referenciamutatoit az alabbi tdblazat tartalmazza:

Sorozat referenciamutat6
(bazispont)
VIG Maraton Alap (A sorozat, HUF) 350
VIG Maraton Alap (C sorozat, CZK) 330
VIG Maraton Alap (E sorozat, EUR) 40
VIG Maraton Alap (EI sorozat, EUR) 40
VIG Maraton Alap (I sorozat, HUF) 350
VIG Maraton Alap (P sorozat, PLN) 220
VIG Maraton Alap (R sorozat, HUF) 350
VIG Maraton Alap (U sorozat, USD) 140
VIG Maraton Alap (UI sorozat, USD) 140

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szirmaztatott iigyletek alkalmazasa
Az Alap részvényekbe, kotvényekbe, befektetési alapokba és egyéb értékpapirokba fektethet, ami mellett
engedélyezett szdrmaztatott ligyletek kotése is. Az Alap kothet betét és repo tligyleteket is.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap altal tarthato eszkdzok, azok tervezett aranyai az Alap nettd eszkozértékének szazalékaban:

ESZKOZKATEGORIA TERVEZETT ARANY

Az AKK Ailtal forgalomba hozott, forintban denominalt 0-75%
diszkontkincstarjegy.
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Az AKK altal forgalomba hozott vagy a Magyar Allam ltal garantalt, 0-75%
- 0

forintban denominalt kamatoz6 értékpapir.

Az AKK Ailtal forgalomba hozott vagy a Magyar Allam altal garantalt, 0-75%

devizadban denominalt kamatozo értékpapir.

Az MNB altal forintban kibocsatott zérd kupon kotvény. 0-50%

Repo- és forditott repoiigylet. 0-50%

Egyéb hitelviszonyt megtestesité — hitelintézet, gazdalkodo szervezet

vagy Onkormanyzat altal kibocsatott — értékpapirok. 0-50%

EU vagy OECD vagy G20 orszagokban bejegyzett jelzalog-hitelintézet

altal kibocsatott jelzaloglevél. 0-50%

Bankbetét (forint/deviza), szamlapénz 0-50%

Egyéb, az alapdevizatol eltérd devizdban kibocsatott allampapirok és 0-75%

allamilag garantalt értékpapirok °

Magyarorszagon bejegyzett gazdasagi tarsasagok altal kibocsatott,

tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok. 0-65%

Kozép-eurdpai régid orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvények,

région kiviili fejléds- és fejlett piaci kiilfoldi vallalatok részvényei. 0-65%

Hazai ¢és kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok és ETF-ek. 0-65%

Szarmazékos ligyletek a portfolio hatékony kezelésének céljabol 0-200%*

* tokeattétel hasznalataval

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkéz vagy
hitelfelvételi jogositviany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a tékeattétel
alkalmazasara, Kkorlatozasiara, a garanciadk és eszkozok 1jboli felhasznaldsara vonatkozo
megallapodasokat és az alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciékat

Az Alap hajlando értékpapirjait kélcsonadni a torvényi kereteknek (78/2014. (I11. 14.) korményrendelet)
megfeleléen.

Az Alap el6 kivanja segiteni a hazai értékpapirpiac fejlodését, illetve jelents hasznot is remél az
értékpapir kolesonzési tizletagtol. Az Alapnak lehetsége van kolesoniigylet keretében értékpapirt venni
és eladni.

Ertékpapir kolcsonadas vagy kolesonvétel esetén az tigylet értéke nem haladhatja meg az Alap nett6
eszkozértékének 50%-at. A kolcsonadott értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositéka megfeleld
mértéki allampapir 6vadék nyujtasa oly modon, hogy az dvadék piaci értéke (ovadékérték) az iigylet
megkotésekor nem lehet kevesebb, mint a kolcsonzott értékpapirok piaci értékének 120%-a.
Amennyiben a kolcsontigylet fennallta alatt barmikor az 6vadékérték a kolcsonzott értékpapirok piaci
értéke 110 %-os szintje ala csokkenne, allampapirban teljesitendé ovadékkiegészitési, illetve -feltdltési
kotelezettség 1ép fel, a kdlcsonzott értékpapirok piaci értékének 120%-aig.

Az Alapkezeld altal kezelt alapok és portféliok egymas kdzotti tigyletei
Az Alapkezelé altal kezelt portfoliok (koztiik kapcsolt vallalkozasok) és alapok egymas kozott is
bonyolithatnak tranzakciokat, melyek esetén az Alapkezel6 a belsd szabalyzataiban foglalt specialis

13



rendelkezések szerint jar el, hogy kizarja a potencialis érdekellentét felmertilését. Ilyen tigyleteket az
Alapkezeld kizardlag abban az esetben kezdeményez, ha a tranzakcid az ligyletben résztvevé felek érdekeit
nem sérti, tovabba mindkét fél szempontjabol megfelel a legjobb végrehajtas elvének. Az Alapkezeld a
kezelt portfoliok és alapok kozotti tranzakcidkat minden esetben piacszerii (fair) aron végzi és az arat
ligyletenként dokumentalja.

Az Alapra vonatkoz6 altaldnos befektetési korlatozasok
A 78/2014. kormanyrendelet 26. §-a alapjan:

(1) Az Alapkezel6 az Alap sajat tékéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott
Befektetési Jegybe.

(2) Az Alapkezeld az Alap részére nem vasarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;
b) az Alapkezeld kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel

rendelkezd értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendo értékpapirokat.

(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezeld tulajdondban 1év6 pénziigyi eszkozoket, és nem
értékesithet pénziigyi eszkozt az Alapkezeld részére.

(4) Az Alapnak az Alapkezelé kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezel6 altal
kezelt egyéb kollektiv befektetési formak, valamint portfoliok egymas kozotti ligyletei esetén
az tgylet kotésekor érvényben 1évo piaci arat dokumentalni kell.

Befektetési korlatok a befektetési alap eszk6zeihez viszonyitva

A 78/2014. kormanyrendelet 18.-20. §-ai alapjan:

(1) A befektetési alap eszkozeinek 10 szézalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatd altal kibocsatott
atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 15 szazalékos korlat alkalmazhaté olyan
atruhéazhato értékpapirok tekintetében, amelyeket szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési
rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma
meghaladja a szazmillio forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhatd
Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek
esetében, tovabba olyan kotvények esetében, amelyek kibocsatoja egy tagallamban székhellyel
rendelkezd ¢és jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére 1étrehozott
kiilonleges allami feliigyelet hatalya alatt all6 hitelintézet, feltéve, hogy ez utobbinak a kotvények
kibocsatasabol befolyt 0sszegeket jogszabalynal fogva olyan eszk6zokbe kell befektetni, amelyek a
kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt kdvetelések kielégitésére,
és amelyeket a kibocsatd felszamolasa esetén elsé helyen a toke visszatéritésére és a felhalmozott
kamat kifizetésére kell felhasznalni. Amennyiben a befektetési alap eszkdzeinek tobb mint 10
szazalékat fekteti az e bekezdés hatalya ala tartozo, egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokba,
ezeknek a befektetéseknek az Osszértéke nem haladhatja meg a befektetési alap eszkdzeinek 80
szazalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhaté abban az
esetben, ha az atruhazhat6 értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavallaloja
egy EGT-allam, annak helyi hatdsdga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetk6zi kozjogi szerv,
amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

(5) A befektetési alap eszkdzeinek 40 szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsatok atruhdzhatéd
értékpapirjainak és pénzpiaci eszkozeinek Osszértéke, amelyekben a befektetési alap altal torténd
befektetések értéke egyenként meghaladja a befektetési alap eszkozeinek 10 szazalékat. Ez nem
vonatkozik a prudencialis feliigyelet hatalya alatt 4116 hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a
prudencidlis feliigyelet hatalya alatt all6 hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott tigyletekre.
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A (3)+(4) bekezdésben szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkozoket a 40 szazalékos korlat
alkalmazasa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

(6) Az (1)-(5) pontokban szerepl6 korlattol eltéréen a befektetési alap eszkdzeinek akar 100 szazalékat
fektetheti EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirokba és
nemzetk6zi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, ha eszkdzeinek legfeljebb 35 szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozd
értékpapirba.

(7) Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC
szarmaztatott lgyletekbdl eredd Osszevont kockdzati kitettség meghaladhatja a befektetési alap
eszkozeinek 20 szazalékat, erre a kezelési szabalyzatban kifejezetten fel kell hivni a befektetdk
figyelmét meghatarozva az ebbdl fakado specialis kockazatokat is.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6z6k oldalardl

A 78/2014. kormanyrendelet 25. §-a alapjan:

(1) A nyilvanos befektetési alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet mindsitett befolyast, illetve
nyilvanosan miikodo részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget
megalapozoé befolyast.

(2) A fentieken talmenden a nyilvanos befektetési alap:

a) egy kibocsatd szavazasra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,
b) egy kibocsatd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat, szerezheti
meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatirozott korlat figyelmen kiviil hagyhat6 a megszerzés
idépontjaban, amennyiben a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok brutt6 értékét vagy a forgalomba
hozando6 értékpapirok netto értékét ebben az idépontban nem lehet meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepld korlatokat:

a) az EGT-édllam vagy annak onkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantdlt atruhazhato
értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci
eszkdzok esetében,

¢) nemzetkdzi pénziigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkézi kozjogi szervezetek altal
kibocsatott atruhazhaté értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagallam a tagja.

Az Alap tékeattételt csak a torvényben megengedett korlatokon beliil vehet fel: A befektetési alap teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehetd tokeattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikdja tovabbi
korlatozasokat nem tartalmaz.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes Osszegét, valamint a tokeattétel mértékében bekovetkezd
valtozasokat az Alap éves jelentése tartalmazza.

16. A portfélié devizalis kitettsége

Az Alap alapdevizatol eltéré devizaban denominalt kitettségének maximalis ardnya (a tokeattétel
figyelembe vételével): 0 - 200%.
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17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazandé.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamidére. Az Alap
jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nyujtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt nem bocsathat ki. A 78/2014. kormanyrendelet alkalmazésa sordn nem mindsiil
hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazo altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetdsége.

Az Alap nem nytjthat pénzkélesont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszkdzok vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi ligyleteket.

Az Alap jogosult az eszkozei terhére szarmaztatott ligyleteihez 6vadékot nytjtani.

19. Azon értékpapirokat Kibocsatéo vagy garantilo allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti
Az EU, az OECD vagy a G20 orszagai.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli silyatél valé eltérésének
maximalis nagysaga
Nem alkalmazandé.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteto befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazando.

22. A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése
Nem alkalmazandé.

23. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozé informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Befektetéink tudomasara hozzuk, hogy az Alap eszkdzeinek tobb mint 20 szazalékat mas befektetési
alapokba, kollektiv befektetési formakba is fektetheti. Ezen Alapok csak olyan befektetési formakba
fektetnek, ahol a koltséghanyad 2.5% alatt marad, de mindig torekszik ra, hogy az atlagos dijterhelés ne
haladja meg az 1%-ot. Az Alap nem alkalmaz megkdtéseket a mogottes alapok letelepedésére vonatkozoan.

A fenntarthat6sagi kockazatok befektetési dontésekbe valo integralasa:
(az SFDR rendelet 6. cikk (1) a) pontja szerinti tajékoztatas)
Az Alapkezel6 az Alap vagyonkezelése soran sajat bels6 moddszertana alapjan értékeli a potencialis

befektetési instrumentumokat, mely értékelés kiterjed a relevans kockadzatokra és azok kezelésére is. Az
Alapkezel6 a fenntarthatd befektetési elveit a Fenntarthatosagi Politikdjaban irja le, mely eldirja a
hosszatavon fenntarthaté fejlédési célok mentén a relevans kockazatok feltarasat és a befektetési dontések
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soran val6 figyelembevételét. A vagyonkezelési dontések soran a felelés portfoliomenedzserek attekintik a
potencialis befektetési instrumentumok esetében rendelkezésre allo fenntarthatosagi kockazati értékelések
eredményét. A kockazatkezelés részeként a fenntarthatosagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal
egyiitt mérlegelésre keriilnek a varhatdo hozamok mértékével és azok fenntarthatosagaval 6sszevetve.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

Jelen Kezelési szabalyzatban szarmazékos tigylet alatt értendok az értékpapirokra, értékpapirokon
alapul6 tézsdei szabvéanyositott szdrmazékos termékekre kotott hataridds, deviza hataridés tigyletek,
opcids és kamatcsere-ligyletek, kivéve az allampapirra kotott REPO és forditott REPO tigyletek. Az
Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatott tigyletet kizarolag a Kezelési szabalyzatban megfogalmazott
befektetési célok elérése érdekében, a torvényi eldirdsok betartasaval kothet. A szarmaztatott tigylet értéke
nyilvanos arinformacid alapjan a nett6d eszkozérték-szamitas gyakorisaganak megfeleléen megallapithato,
tovabba a szarmaztatott ligylet - figyelembe véve a befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit - kell6 idében
a megfeleld piaci aron lezarhato, elszdmolhato.

A Kbftv. befektetési jegy sorozatokra vonatkozo rendelkezései értelmében az Alapkezel6 az Alap egyes
eszkozeit a befektetési jegy sorozatok kdzt megoszthatja azon devizakockazat fedezésére szolgald ligyletek
esetében, amelyek célja az Alap adott sorozatainak az Alap alapdevizajaval szembeni devizakockazatanak
csokkentése.

24.1. Szarmaztatott iigyletek alkalmazisa esetén arra vonatkoz6 informacio, hogy a szarmaztatott
iigyletek alkalmazasara fedezeti célbél vagy a befektetési célok megvalésitisa érdekében van
lehet6ség

Az Alap szarmazékos ligyleteket hasznal a portf6lidé hatékony kezelésének céljabol, a befektetési célok
elérésének érdekében.

Az Alap a C, E, EI, P, U és Ul sorozatainak az alapdevizaval szembeni devizakockézatanak csokkentése
céljabol fedezeti ligyleteket is kothet.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore
Az Alap az alabbi eszkdzokre sz016 szarmaztatott ligyleteket kothet:
a) értékpapirok
b) értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek
¢) kamatlab
d) deviza
e) arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott tigylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetoséggel élt
Nem alkalmazandé.

24.4. A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapkezel6 az Alap devizas sorozatainak az Alap alapdevizajaval szembeni devizakockéazatat a csak
erre a sorozatra allokalt deviza hatéaridds tigyletekkel minimalizalja (CZK, EUR, PLN és USD devizanemti
sorozatokra rendre CZKHUF, EURHUF, PLNHUF és USDHUF fedezeti iigyletek értenddk). A megkotott
hataridés tigylet adott napi eredménye az el6z6 napi eredménnyel korrigalva részt képez a fedezendd
sorozat adott napi nett6 eszkozértékében. Az Alapkezeld vallalja, hogy a fedezettség mértékét az adott
sorozat eszkozértékének aranyaban a hatékony fedezésnek mindsiild 90% és 110% korlatok kozott tartja.

A 78/2014. kormanyrendelet 22. §-a alapjan:
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(1) A befektetési alap az alabbi feltételekkel kothet szarmaztatott iigyletet:

a) a szarmaztatott tigylet a portfolié hatékony kezelésének céljat szolgalja,

b) az ligylet kotése nem jar a (2) és (3) bekezdésben megallapitott befektetési korlatok megsértésével.

c) a szarmaztatott {ligylet értéke nyilvanos arinformécié alapjan a nettd eszkozérték-szamitas
gyakorisdganak megfeleléen megallapithato, tovabba a szarmaztatott tligylet — figyelembe véve a
befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit — kell6 idében a megfeleld piaci aron lezarhato,
elszamolhato.

d) a szadrmaztatott ligyletekre vonatkozo befektetési szabalyokat, beleértve a szarmaztatott ligylet
alapjaul szolgaldo megengedett eszk6zok korét, a befektetési korlatokat, a szarmaztatott tigyletek
értékelésének a szabalyait, a kezelési szabalyzat tartalmazza.

(2) A befektetési alap — szarmaztatott igyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét. A teljes
nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévo nettositott kockazati
kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes eszkdzokben
meglévo nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az
eszk6zon alapuld szarmaztatott ligyletekben meglévo kitettségek értékének egybeszamitasaval kell
megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyl iigyletekben 1évd kitettségeket egymassal szemben
nettositani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés
szempontjabol az alap eszkozeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott
ugyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkdzeiben meglévo nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az ¢ rendeletben vagy az alap kezelési szabalyzataban az adott eszkozre megallapitott befektetési
korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott
ugyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhdzhatd értékpapir vagy pénzpiaci
eszkoz az adott eszk6zon alapuld szarmaztatott ligyletet is tartalmaz.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévé poziciok nettositasi szabalyai
Az Alap egyes eszkdzokben meglévo pozicidinak nettdsitasi szabalyai a kovetkezok:
Az Alapkezel6 az Alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem szarmaztatott hossz(

srer

crer

meglévo - hossza és rovid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja.
Ugyanazon alapul szolgalo értékpapiron meglévé poziciok az alabbi feltételek egyidejii teljesiilése
esetén nettosithatok:

e az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek, és

e az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.
értékpapir atvalthato.
Az Alapban a devizak, az azonos jogokat megtestesit6 értékpapirok, valamint az azonos devizéra,
illetve befektetési eszkdzre és lejaratra szolo hataridds tigyletek, opciok, opcios utalvanyok hossza
(rovid) pozicidinak a rovid (hossz) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkoz nettd
pozicidja, mely nettd poziciok abszolut értékeinek 6sszege nem haladhatja meg az Alap sajat tokéjének
kétszeresét.

Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valo megfelelés szempontjabdl figyelmen
kiviil hagyhatoak az olyan, devizakockazat fedezésére szolgalo iigyletek, amelyek célja a befektetési alap
adott sorozata devizakockazatanak csékkentése a befektetési alap befektetési politikdajanak megfelelden.

24.6. Az indexekben, egyéb osszetett eszk6zokben meglévé poziciok kezelése
Az indexekben, egyéb Osszetett eszkdzokben meglévd poziciok kezelésének szabalyai a kdvetkezok: az

index termékek szétbontisra keriilhetnek a kontraktusszorzé és az index Osszetétele alapjan egyedi
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értékpapirokra, amelyek nettosithatoak a portfolioban esetlegesen szerepld azonos értékpapirokkal, vagy az
azonos értékpapirokra szo6l6 szadrmaztatott termékekkel. Az Osszetett szarmazékos termékek elemekre
bontva vehetdek figyelembe a nettositasi szabalyok alkalmazasakor.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

A targynapi nyitott poziciokbol szdrmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett
targynapi, illetve ennek hianyaban a legutolso, hivatalos kozzétett elszamol6 ar és kotéskori ar kiilonbozetén
kell értékelni. Az Alap eszkozeit, amikor csak lehetséges a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni. Ennek
hianyaban az Alap eszkdzeinek értékelése a mindenkor hatalyos torvényi eldirasoknak megfeleléen torténik.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalinos
jellemzoktol, az erre vonatkoz6 figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szirmaztatott iigylet
jellemzoit és kockazatat

Nem alkalmazando.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazandé.

25. Ingatlanalapra vonatkozo specialis rendelkezések
Nem alkalmazando.

25.1. Annak megjeldlése, hogy hozamtermel6 vagy értéknovekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.2. Annak megjelolése, hogy milyen funkciéju (lakas, kereskedelmi, ipari sth.) ingatlanokba fektet
az ingatlanalap
Nem alkalmazandé.

25.3. Annak megjelolése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodé vagyoni értékii jog értékének maximuma
Osszegszertien
Nem alkalmazandé.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodo6 vagyoni értékii jog értékének maximuma az osszes
eszkozhoz viszonyitottan

Nem alkalmazando.

25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazandé.

25.7. Az ingatlanalapra harulé kockazatok
Nem alkalmazandé.
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25.8. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok kezelésének médja, a kockazatkezelés stratégidja és
megvalésitasanak fébb elvei
Nem alkalmazandé.

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas

esetén az apportilandé ingatlanok részletes bemutatasa
Nem alkalmazandé.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k bemutatasa, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg
a 16.§ (5) bekezdésben eldirt feltételeknek

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésb6l adédoé kockazatokat, illetve az abbél adédé
esetleges karokat kizardlag a Befektetok viselik.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés az pénz- és tokepiacok jellegébdl adoddan kockazatos.
Mivel a befektetések kockazatabol adodo veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetok, a
befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektetd feladata. Az alabbiakban —
nem Kkizarolagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésekbodl eredd kockazati
tényezdkre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alapkezel6 szakmai felelGssége

Az Alapkezeld az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazod, esetleges szakmai
felel6sséggel kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfeleléen szavatold és
potlolagos tékét képez, igy képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl addédo potencialis felelosséggel
kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap Befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése

Az Alap folyamatos forgalmazaséanak felfliggesztése esetén az alap befektetéinek nem all mddjaban, a
felfiiggesztés ideje alatt a meglévo befektetési jegyeiket visszavaltani, illetve 0j befektetési jegyeket
vasarolni az alapbdl A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak, illetve a folyamatos
forgalmazas felfiiggesztésének szabalyait a Kezelési Szabalyzat 43. pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kornyezet

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitdsa,
helyzete 1dorél-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket,
melyek negativan befolyasolhatjdk az Alap mikodése soran ezen orszdgokban megszerzett
befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgald valutak forinttal szembeni
arfolyamat. A magyar illetve a kiilféldi kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok nemzeti
bankjainak politikaja és intézkedései jelentds hatassal lehetnek az Alap eszkozei hozamara és az lizleti
¢letre altaladban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok id6rdl-
idére az Alap portfoliojaban szerepelhetnek. A cél-orszagok gazdasagi ndvekedése, kiilgazdasagi
pozicidja, arfolyampolitikdja, koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap nettd
eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezébtleniil is érintheti.
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Inflacid, kamatlabak

s

nyujto értékpapirok is kaphatnak helyet, igy az altaluk nytjtott hozam jelentdsen befolyasolja az Alap
altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban mindig a piaci kamatlabaktol fligg,
amelyek viszont részben az inflaciés varakozasokkal Osszhangban alakulnak. Az Alap nettd
eszkozértékére a kamatlabak valtozasa kedvezdtlen hatéassal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

P4

crer

forméajaban hatranyosan érintheti.

Addzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozo személyi jovedelemado szabalyok és a befektetési alapok adozasara
vonatkozd eldirasok a jovoben valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekdvetkezd
adopolitikai valtozasoknak (pl.: adéemelés, (1j adonem bevezetése)

Likviditéasi kockazat

Bar a nemzetkozi befektetési kornyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen alapvetden az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének novekedése iranyaba hat, a magyar értékpapirpiac likviditasa
még nem ¢éri el a fejlett tékepiacok szintjét. A portfolio egyes elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb
lejaratt kotvények esetében - nehézségekbe iitkozhet, illetve csak kedvezbtlen arfolyamon lehetséges.
A likviditasi kockazat az Alap szabad pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozo tényezo lehet.
Emellett az értékpapirok arat az erdsen ingadozd piaci kereslet és kinalat fokozottan képes
befolyasolni, ami az Alap nettd eszkozértékén keresztiil hat a Befektetési jegyek arfolyamara. A
likviditas hiany az Alapra kedvezétlen hatdst gyakorolhat, amelynek mértéke mindig az aktualis
tokepiaci helyzet fiiggvénye.

Arazasi kockéazat

A befektetd a befektetési jegyekre iranyuld megbizas leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori
arfolyamat.

Szarmazékos igyletek

Az Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatott ligyletet kizardlag a Kezelési szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre. A szarmazékos
igyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak magukban, amely kockazatok
megfelel6 befektetési technikakkal csokkenthetdek, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok.

Devizaarfolyam kockazat

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-
kinalati viszonyok kovetkeztében valtozik. Ennek kovetkeztében az érintett Alapok eszkdzeinek az
egyes devizakban kifejezett értéke az alapdevizara konvertalva az adott deviza és az alapdeviza kozotti
arfolyam ingadozasatol fliggden valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarld BefektetOknek

crcr

alapdevizajaval szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell szembenézniiik.

Részvény arfolyamok alakulasa
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A nemzetkdzi és hazai értékpapirpiacokat idénként nagymértékii arfolyam-ingadozésok jellemzik,
amelyek az Alap netté eszkozértékét kedvezbtlen is befolyasolhatjak. A részvényeken elérhetd
arfolyam-nyereséggel az Alap altal elért hozam rendkiviili médon megndvekedhet, de szamolni kell -
a legkoriiltekintébb elemzések ellenére is -, az esetleges részvényarfolyam-veszteséggel, amely
negativan befolyasolhatja az Alap jovedelmezdségének alakulasat. Az Alapkezeld fedezeti ligyletek
alkalmazasaval a kedvezotlen hatdsokat mérsékelheti.

Partner kockézat

Fenndll annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos és egyéb ligyletek esetén, a partner nem
teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az iigylet soran a kotelezettségeit.

Alap megsziinésének kockézata

A nyilvanos nyilt végii befektetési alapot az alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben az alap sajat
tékéje harom honapon keresztiil atlagosan nem éri el a htiszmillié forintot.

Fenntarthatosagi kockazat
A fenntarthatdsagi kockazat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy koriilmény,

melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, 1ényeges negativ hatast gyakorolhat
a befektetés értékére. Ilyen fenntarthatosagi kockazatok példaul a klima kockdazat, az atallasi kockazat vagy
a fosszilis energiahordozok miatti extra kiadasok.

A fenntarthatésagi kockazat altal a kinalt pénziigyi termék hozamara gyakorolt valészini hatdsok
értékelésének eredményei:

(az SFDR rendelet 6. cikk (1) b) pontja szerinti megfelelés alatamasztasa)

Az Alapkezel6 altal kinalt pénziigyi termékek, igy a befektetési alapok hozamara a fenntarthatdsagi
kockazatok (pl. klima kockazat, atallasi kockéazat, fosszilis energiahordozok miatti extra kiadasok) hatassal
lehetnek. Ezen hatdsok jellemzden hosszabb — akar 10 év, vagy azt meghalad6 — befektetési id6tav esetén
jelentkeznek, eredményiiket tekintve pedig akar jelentds befolyassal is lehetnek az adott pénziigyi termék
hozamanak alakuldsara, adott esetben rontva azok teljesitményét. (Példaul kérnyezetvédelmi szempontok
el6térbe keriilése folytan adott szektorban tevékenykedd vallalat piaci hatranyt szenvedhet el, amennyiben
mikodését nem allitja at megfeleld idében a ,,hagyomanyos” modellrél, korszeriibb és kornyezetvédelmi
szempontbdl fenntarthatonak mindsiilé egyéb modszerre). Ennek hatasa jellemzéen hosszu tavon jelenhet
meg az adott cég piaci megitélésében és ezaltal piaci értékben is, melyre az Alapkezel6 az eszkdzvalasztasi
dontések sordn figyelemmel van.

Az egyes pénziigyi termékek esetében a fenntarthatosagi kockazatok mértéke eltérd lehet, amelyet az
Alapkezel6 folyamatosan nyomon kovet és errdl a befektetdket a jogszabalyokban eldirt mddon tajékoztatja.
Az Alap esetében az Alapkezeld arrdl tdjékoztatja az befektetdket, hogy a portf6li6 nem tartozik a
Kozzétételi Rendelet (EU 2019/2088) altal meghatarozott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, illetve
ezek kombinacidjat elémozditdé pénziigyi termék vagy a fenntarthatd befektetést célul kitlizé pénziigyi
termék kategoriaba. Az e pénziigyi termék alapjaul szolgalo befektetések kivalasztasa soran az Alapkezeld
nem veszi figyelembe a kornyezeti szempontbdl ,fenntarthato” gazdasagi tevékenységekre vonatkozo
specialis unios kritériumokat (Taxonémia Rendelet, EU 2020/852), mivel e termék nem kivan megfelelni

az emelt szintli fenntarthatésagi feltételeknek.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltiasi jogok és a befektetékkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirdsa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat
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Az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon
kovethesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja
megfeleljen az Alap kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkiviili likviditési feltételek
mellett, ami lehetévé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon kovesse az Alap likviditasi kockazatat.
Az Alap éves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informaciokat, azaz
a nem likvid eszk6z0k aranyat, a likviditaskezeléssel és a kockazatkezeléssel kapcsolatos tajékoztatast.

A Befektetokkel vételi és visszavaltasi megbizasra sz616 megallapodast kizardlag a Forgalmazé kot.
az Alap nyiltvégi befektetési alap, igy az Alap Befektetési jegyeit a Befektetok a folyamatos
forgalmazas soran — a jelen Kezelési szabalyzataban foglalt szabalyok és a Forgalmazdval megkotott
megbizasi szerz8dés, valamint a Forgalmazé Uzletszabdlyzata szerint — megvasarolhatjak, tovabba a
Befektetési jegyeket visszavalthatjak.

A megbizasok teljesitésének visszaigazolasa tartalmazza a befektetési jegyekre vonatkozo vételi- és
visszavaltasi megbizas alapvetd informacioit:

az Alapkezeld azonosit6 adatai

a Befektet6 azonositd adatai

a megbizas befogadasanak napja és ideje
a megbizas teljesitésének napja

az Alap azonositd adatai

a befektetett/visszavaltott 0sszeg

a forgalmazasi jutalék értéke

V. Az eszk6zok értékelése

27. A nett6 eszkozérték megallapitisa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitas esetén kovetendo eljaras

Az Alap nett6 eszkodzértékének szamitasa és kdzzététele a Kbftv. 38.5 és 124. § - 126. §-a alapjan torténik.

Az Alap nettd eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazasi
napra  befektetési jegy  sorozatonként meg kell allapitani ¢és az  Alapkezeld
(https://www.aegonalapkezelo.hu) honlapjan kézzé kell tenni, valamint a Forgalmaz6 honlapjan a
Befektetok szdmara hozzaférhetéve kell tenni.

crey

arfolyamanak, valamint a likvid eszkozok értékének ¢és az Alapot terheld koltségeknek és
kotelezettségeknek figyelembevételével torténik.

A nettd eszkozérték szamitasokat az Alapkezel6 végzi minden forgalmazasi napra. A Letétkezeld
biztositja, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak nettd eszkdzértékét a jogszabalyoknak és
az Alap kezelési szabalyzatanak, valamint a Kbftv 38. §-ban meghatarozott eljarasoknak megfeleléen
szamitsak ki. A targynapra (T nap) vonatkozo nettd eszkdzérték kiszamitasa és kozzététele a targynapot
(T nap) kovetd forgalmazasi napon (T+1 nap) torténik. A szamitds soran az Alapkezeld a targynapi (T
nap) illetve a lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok felhasznalasaval végzi el az értékelést.

Az Alapkezel6 a targynapra (T nap) vonatkozoan az Alap egy darab Befektetési jegyére jutd nettd
eszkozértéket ugy hatarozza meg, hogy az Alap - a targynapi (T nap) Befektetési jegy forgalomba
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hozatala nélkiil szamitott — targynapi (T nap) nettd eszkozértékét elosztja a targynapot megel6zd
forgalmazasi napon (T-1 nap) forgalomban 1évé Befektetési jegyek darabszamaval és az igy kapott
értéket 6 tizedes jegyre kerekiti, a kerekités altalanos szabalyai szerint. Az Alapkezelé a netto
eszkozérték szamitdsa soran minden hosszabb idészakra vonatkozo, az Alapot terheld elére lathato
koltséget idéaranyosan, naponta szamit fel és fokozatosan terhel az Alapra. Az elére nem tervezhetd
koltségek az esedékességiik idopontjaban keriilnek az Alapra terhelésre. Az Alapkezel6 a honlapjan
minden forgalmazasi napra kdzzéteszi befektetési jegy sorozatonként az Alap nett6d eszkozértékét és az
egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alap nyilvantartasba vételét kdveto elsd forgalmazasi
nap kezdetével. Az Alapkezel6 az Alap Netto eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket a forgalmazasi helyeken a BefektetOk részére hozzaférhetové teszi.

Az Alap Nett6 eszkozérték szamitasanak menete

+ Pénzeszkozok értéke (folyoszamla, bankbetét)

+ Pénz és tékepiaci instrumentumok piaci értéke

+ | Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazéassal kapcsolatos kovetelések sszege

- Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kotelezettségek osszege

+ Egyéb kovetelések (osztalék, devizavaltas stb.)

- Egyéb kotelezettségek (elhatarolt dijak, devizavaltas, bizomanyosi dijak stb.)

- Fix koltségek (konnyvizsgaloi dij, hirdetési dij)

= Bruttd Eszkozérték

Valtozo koltségek az Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij, vezetd
forgalmazoi dij)

- Valtozo koltségek a T-1 napi Nettd Eszkozértékre vetitve (éves Feliigyeleti dij)

- Pozitiv sikerdij 6sszege

= Forgalmazas eldtti Eszkozérték

+ /- | T napi forgalmazasok 6sszege

= Nettd Eszkozérték

Az Alap nett6 eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nett6d eszkozértéket a hiba
feltarasat koveto legkozelebbi netto eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idépontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekovetkezésének idopontjaban
érvényes mértékének megfelelden kell moddositani a nettd eszkozértéket minden olyan napra
vonatkozoan, amelyet a feltart hiba a késdbbiek soran érintett. A javitott nettod eszkozértéket kozzé kell
tenni. Amennyiben az Alap nett6 eszkozértékének megéllapitasa a fenti hibahatart meghaladéan tévesen
torténik és ebbdl az ligyfelet vagy az Alapot kar éri, ugy kompenzalasban részesiilnek, kivéve, ha a kar
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Osszege nem ¢éri el ligyfelenként az 1.000;- Ft-ot. A kompenzéacié semmilyen esetben sem terheli az
Alapot, azt az Alapkezel6 vagy a Letétkezel6 viseli — megallapodasuk aranyaban.

Hibas nett6 eszkozérték esetén a Befektetési alap javitott nettd eszkdzértékét és a javitott egy Befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezeld_() honlapjan kdzzé kell tenni, valamint a Forgalmazé
honlapjan a Befektetok szamara hozzaférhet6vé kell tenni a hiba feltarasat kovet6 legkdzelebbi nettd
eszkozérték kozzétételének idopontjaban.

28. A portfdlié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran hasznalt
arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelheté eszkozok értékelése soran a 38. §-
nak megfeleléen alkalmazott médszereket

A portfolié elemeinek értékelését az Alapkezeld végzi, a kovetkezd szabalyok alapjan:

1.

Az adott Alap pénzforgalmi szamldja: a szamla(ko)n 1év6 eszkdzok megszolgalt, de el nem szamolt,
idéaranyos kamattal novelt targynapi zar6 allomanya keriil beszamitasra.

Lekatott betét: a lekotott betétek esetében a betét Gsszegének a megszolgalt, de el nem szamolt
idéaranyos kamattal ndvelt targynapi zaré allomanya.

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:

a)

b)

¢)

d)

Az aukcio utjan elészor forgalomba hozott, egy évnél rovidebb lejarati magyar allampapirokat —
ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — a kibocsatasukig a
beszerzési aron kell értékelni.

A 3 hoénapnal révidebb hatralévé futamidejli, forintban denominalt magyar allampapirok —
ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezé értékpapirokat is — esetén az AKK altal a
targynapon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam
felhasznalasaval kalkulalt jelenértéken, illetve a targynapra szamitott netté arfolyam és a
targynapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

Minden egyéb magyar dllampapirt az AKK altal a targynapnak megfelelé (ennek hidnyaban az
azt megeldzo legfrissebb) daitummal publikalt kozéparfolyam (bid-ask atlag) felhasznalasaval kell
értékelni. Az AKK éltal kozzétett, a tirgynapnak megfelel$ (ennek hidnyéban az azt megel6z6
legfrissebb) vételi és eladasi arfolyamok atlagabol visszaszamolt hozamot kell tekinteni az
értékelés alapjanak, ezen hozammal kell kiszamitani a targynapra vonatkozo nettd és bruttd
arfolyamokat.

Ennek hianyaban a d) pontban leirtak iranyadok.

Egyeb diszkont értékpapirokat az aldbbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam alapjan
szadmitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell értékelni. Egyéb kamatozo értékpapirok esetén
az értékelésnél a targynapig felhalmozott kamattal kell a kdvetkezd nettd arfolyamok koziil a
legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek
kozil ugyanarra a napra, ugy az adatszolgaltatd kivalasztasat a Letétkezeldvel egyeztetni kell.
Kétoldali arjegyzés esetén kdzéparfolyam (bid-ask atlag) alkalmazando. Ha a kétoldali arjegyzés
egyik oldala adott napra hianyzik, akkor arra a napra nem szamithato koézéparfolyam. Ezesetben
a legutolso kalkulalhato kozéparfolyam alkalmazando.

Az értékpapir jellemz6 piacanak valamely adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters,
szakmai szervezetek vagy médiumok honlapja, tézsdei arjegyzés, feliigyeleti kozzétételek,
nemzeti bankok hivatalos honlapja, AKK honlapja) altal kdzolt, a targynapra vonatkozo
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(ennek hidnyaban azt megel6z6 legutolsd), a Letétkezeld altal is elérhetd arfolyam,
beleértve ezeken az adatszolgaltatokon vagy az altaluk kozolt arjegyzoi rendszerekben
szerepld arakat. Az arfolyamok felhasznalasanal az arjegyzés értéknapja és a targynap
kozti eltérést figyelembe kell venni, ezért az értékelés alapja az arjegyzés szerinti
arfolyambol szamitott hozam, a targynapnak megfeleld arfolyamokat pedig ezen hozam
felhasznalasaval kell kiszdmitani az értéknapok figyelembe vételével.

Amennyiben adott értékpapirra semmilyen ar nem érheté el, vagy a fenti sorrend alapjan
meghatarozott ar az Alapkezeld véleménye szerint nem megfelelden tiikrdzi az adott eszkoz
elfogadhatéan kozelité értékét, akkor javaslatot tesz a Letétkezeld felé a valos érték
meghatarozasara vonatkozoan. Az Alapkezeld értékelésének az adott eszkodzzel kapcsolatban
nyilvanosan elérhetd vagy egyéb, megfelelden dokumentalt informaciokon kell alapulnia. Az
Alapkezeld legjobb becslése akkor hasznalhato fel értékelésre, ha a kapott értéket szakmailag
alatamasztja, és a szakmai indoklast a Letétkezel6 is elfogadja. Az ilyen méodon becsiilt érték
legfeljebb 30 napig hasznalhatd fel értékelésre, 30 nap elteltével az Alapkezeld ujra értékeli az
eszkozt.

4. Reészvények:

Részvényeket az alabbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyamon kell értékelni. Amennyiben
tobb legfrissebb arfolyamadat is elérheté ezek koziil ugyanarra a napra, ugy az alabbi sorrendet is
figyelembe kell venni. Tézsdei bevezetés esetén amennyiben egy adott részvényre nem sziiletett még
tézsdei kotés, a részvény beszerzési értéken keriil értékelésre.

i. Az értékpapir jellemzo tézsdéjének értékelésnapi tézsdei zaroarfolyama.

ii. Az értékpapir masodrendii tézsdéjének vagy egyéb szabalyozott piacnak az értékelésnapi
zardarfolyama.

iii. Az értékpapir jellemzé piacanak valamely adatszolgaltatoja (Bloomberg, Reuters,
szakmai szervezetek vagy médiumok honlapja) altal kozolt az értékelést megeldzd
legutolso, a Letétkezeld altal is elérhetd kozéparfolyama.

iv.  Befektetési vallalkozok arjegyzéseinek kozéparfolyama.

v. Az Alap adott értékpapir esetén alkalmazott utolso iizletkotésének arfolyama.

5. Befektetési jegyek:

a) A nyiltvégii befektetési alap befektetési jegyét az alapkezeld altal kozzétett legutolsd egy jegyre
jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni.

b) A zartvégl befektetési alap befektetési jegye esetében,

= ha az elmult 5 kereskedési napon beliil volt t6zsdei arjegyzés, akkor az utolso tézsdei
zardarfolyam és az utols6 nyilvanossagra hozott netto eszkdzérték koziil az alacsonyabbat
kell figyelembe venni,

= ennek hianyaban az utolsé nyilvanossagra hozott nettd eszkozértéket kell figyelembe
venni.

6. Kiilfoldi befektetések értékelése:

Az alap értékelési devizajatol (alapdeviza, amelyben az alap nett6 eszkozérték szamitasa késziil) eltérd
devizaban denominalt eszk6zok devizaban kifejezett értékét a targynapon kozzétett, ennek hianyaban
a legutols6 nyilvanossagra hozott hivatalos kdzéparfolyam felhasznélasaval kell az alap értékelési
devizajara atszamitani. Az alap értékelési devizajara torténd atszamitas minden esetben a Magyar
Nemzeti Bank kdzéparfolyamain, illetve az azokbol képzett keresztarfolyamokon torténik.
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Ovadéki repo és forditott repé iigyletek:

a) Repo tgylet érteke az ovadékul szolgalod értékpapir megfeleld értékelési szabalyok szerint
meghatarozott piaci értéke, valamint az tigylet arkiilonbozetének értékelési napra szamitott
idéaranyos (linearis) része.

b) Forditott rep6 ligyletek esetén az iigyletet két részre bontva kell értékelni. A mogottes értékpapirt
az altalanos, az értékpapirnak megfeleld értékelési szabalyok szerint meghatarozott piaci értéken
kell értékelni. Az lgyletbdl fakadd — eladasi ar feletti — fizetési kotelezettséget pedig
idéaranyosan, linearis modszerrel kell az adott Alapra terhelni.

Amennyiben az alap netto eszkozértékének 10%-at meghalado jegyzési vagy visszavaltasi megbizasra
keriil sor T forgalmazasi napon, akkor az alapkezel6 a letétkezeld egyetértésével donthet ugy, hogy

= a T napi értékelés soran a T napi tranzakcidokban érintett eszkozoket az alap altal kotott
tranzakcids atlagarakon vegye figyelembe, vagy

= cltér a fentickben meghatarozott értékelési elvektdl olyan értékpapirok esetén, melyek
likviditasa vagy egyéb markansan befolyasold koriilmény kdvetkeztében jelentésen torz
érték kertilne megallapitasra.

Ennek célja, hogy az alap méretéhez viszonyitott jelentés pénzaramlas miatt sziikségessé valt
tranzakciok atlagarai és ugyanezen eszkozok zard arai kozotti kiilonbség, illetve egy elére nem lathato
koriilmény miatt torzan értékelt instrumentum ne érinthesse hatranyosan az alap befektetdit.

Az Alapkezel6 az értékelési elveket a nehezen értékelhetd eszkdzok értékelésére vonatkozodan a
mindenkor hatalyos torvényi eldirasoknak megfeleléen hatdrozza meg. Az egyedi értékek
feliilvizsgalatanak folyamata kiterjedhet a modellalapu arképzésre is.

29. A szarmaztatott iigyletek értékelése

1.

Opcios tigyletek:

A szabvanyositott tézsdei opciok értékelése az utolsd tézsdei zardaron torténik. Ha 30 napnal nem
régebbi tézsdei zardar nem all rendelkezésre, akkor az opcid belso értékét és idoértékét is figyelembe
vevo modszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyaban, illetve nem t6zsdei tigyletek esetében, az opciot
kizarolag a bels6 értéken kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az esetben az opcios kotés kotési
arfolyamanak és az opcios ligylet alapjaul szolgalo termék utolsé zard aranak kiilonbozete vagy nulla
koziil a nagyobb érték.

Tozsdei hataridos tigyletek:

A targynapi nyitott poziciokbdl szarmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra
kozzétett targynapi, illetve ennek hianyaban a legutolsd, hivatalos kozzétett elszdmold ar és
kotéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.

Tozsdén kiviili deviza hataridés iigyletek:

A targynapi nyitott poziciokbol szarmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra
vonatkozo devizakban jegyzett bankkozi kamatok alapjan szamitott hataridés arfolyamokon kell
értékelni. A szamitasban hasznalanddo kamatok a hataridés kotés hatralévé futamidejéhez
legkozelebbi két lejarata szerinti bankkozi kamatok napokkal stilyozott atlagaként szdmolanddak.
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4. Kamatlabderivativok (interest rate swap):

IRS tigylet értékeléséhez az Alapkezel6 az ligylet fix és valtozd kamatozéasu labait egyenként
kiszamitja a piaci swapgorbébdl szamitott diszkontfaktorok alkalmazasaval.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazando

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitiasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Nem alkalmazando.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazando.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap a tékendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tokendvekmény ujra befektetésre keriil az
Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetok a tékendvekményt a tulajdonukban alld
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi 4aranak kiilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

VII. A befektetési alap tokéjének megdovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosité bankgarancia vagy
kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)
Nem alkalmazando.

34.2. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alaitamaszté befektetési politika

(toke-, illetve hozamvédelem)
Nem alkalmazando.

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazando.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja
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36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendo dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezel6 az Alap eszkodzeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szamit fel, amelynek nagysaga az
Alap sorozatainak targynapi eszkdzértékének aranyaban az alabbi:

Sorozat Alapkezelési dij értéke

VIG Maraton Total Return Alap (A sorozat, HUF) 2,25%
VIG Maraton Total ReturnAlap (C sorozat, CZK) 2,25%
VIG Maraton Total ReturnAlap (E sorozat, EUR) 2,25%
VIG Maraton Total ReturnAlap (EI sorozat, EUR) 0,8%

VIG Maraton Total ReturnAlap (I sorozat, HUF) 0.75%
VIG Maraton Total ReturnAlap (P sorozat, PLN) 2,25%
VIG Maraton Total ReturnAlap (R sorozat, HUF) 0,60%
VIG Maraton Total ReturnAlap (U sorozat, USD) 2,25%
VIG Maraton Total ReturnAlap (UI sorozat, USD) 0,8%

Jelen kezelési szabalyzatban meghatarozott dij mértékétol az Alapkezeld a Befektetok szamara kedvezébb
iranyba eltérhet. A dij mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 27. pontjaban, nettd eszkozérték
szamitasi tablazataban meghatarozott moédon szamitott - Eszk6zértékre van vetitve. Az alapkezelési dijat
az Alapkezeld naponta szamolja el. Az alapkezelési dij egy részét az értékesitési tevékenységért
fenntartasi jutalék cimen fizeti ki az alap, de ez 6sszességében nem noveli az alapkezelési dij 6sszegét.

re

Sikerdij

Az Alap 1jj sikerdij-modelljét 2022. januar 1. napjatdl alkalmazza.

Az Alapkezel6 a High-on-High modell szerint kalkulalt sikerdijat terhel az Alapra. A modszer alapjan
sikerdijat csak akkor szamolhat el az Alap, amennyiben a legutdbbi sikerdij elszdmolasa 6ta, de legfeljebb
az elmult 5 évben a sorozat netté hozama magasabb, mint a referenciamutat6. Ha a targyévet megel6z6 5
évben nem volt sikerdij elszamolas, akkor a viszonyitashoz hasznalt arfolyam a sorozat 5 évvel korabbi
év zard egy jegyre jutd nettd eszkozértéke. Amennyiben a sorozat 5 éven beliil indult, akkor a sorozat
indulaskori egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke.

A sikerdij szdmitasa sordn az Alapkezelé minden forgalmazasi napon kiszamolja az Alap befektetési jegy
sorozatainak napi sikerdijat, ami a befektetési jegy sorozat napi hozamanak a - Kezelési Szabalyzat I11/12.
fejezetében meghatarozott — referenciamutat6 idéaranyos részétdl valo eltérésének 20%-a. A napi sikerdij
pozitiv €s negativ szam is lehet, fliggéen attdl, hogy a referenciamutatébhoz képest az adott sorozat jobban
vagy rosszabbul teljesitett a forgalmazas elszamolasi napon. A napi sikerdijak dsszegzésre keriilnek az év
els6 napjatdl, vagy ha az alap (vagy sorozat) kés6bb indult, akkor az indulastol. Ha az igy kialakult 6sszeg
(tovabbiakban sikerdij puffer vagy puffer) pozitiv, akkor elhatarolasra keriil az Alapbol, viszont ha ez az
Osszeg nullanal kisebb, akkor nem Kkeriil kimutatasra az eszkozértékelésben. Az elhatarolt sikerdijak
elszdmolasara az év utolso forgalmazasi (vagy az alap vagy sorozat megsziinésének) napjara vonatkozoan
keriil sor, amennyiben a lent kiszamitott sikerdij (R) ezen a napon pozitiv szam.

A modszer alkalmazasa soran a napi sikerdijak csak akkor keriilnek 0sszegzésre, ha az aktualis, T napi
egy jegyre jutd netto eszkozérték (befektetési jegy sorozatanak arfolyama) nagyobb, mint az utolsé sikerdij
elszamolasakor érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke novelve az idéaranyos referenciamutatoval.
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Ez alatt az ar alatt az adott napra nem keriil elhatarolasra sikerdij, és a napi sikerdijakat, azaz a puffert nem
taroljuk.

A sikerdij célja, hogy az Alapkezel6 anyagilag is érdekelté valjon a tobblet teljesitmény elérésében oly
modon, hogy a referenciamutat6 feletti, kdltségek levonasa utani hozamon a befektet6 és az Alapkezeld
osztozik, am a hozam nagyobb részben a befektetét illeti. Ennek eredménye, hogy tdbbletteljesitmény
esetén a befektetok hozama a sikerdij mértékével csokken, azaz a referenciamutato6 folott elért netté hozam
80%-at kapjak meg. 2022. januar 1-t6l a befektetok szamara kedvezobb valtozas, mivel nem elég egy
évben a referenciamutatd felett teljesitenie a sorozatnak, hanem a korabbi évek esetleges rossz
teljesitményét vissza kell termelnie és csak ezt kovetden szamolhato fel sikerdij. Tehat az Alap csak akkor
fizethet ki sikerdijat, amennyiben a korabban felmeriilt alulteljesitéseket ledolgozta.

Az Alapkezel6t illetd, sorozatonkénti sikerdij szamitasa 2022. januar 1-t6l:

n n
o = Zrt ha Zrt>0ésPt > P, « (RM + 1)
= | t=1
n
ha P, < P; * (RM + 1) akkor 27} =0
t=1
n
R,=0 ha Z . <0
t=1
Pt
. =0,2 x( —1—rm>>< Vi1
Pe_q

ahol a jel6lések a kovetkezoek:
R, az n-dik napra vonatkozo alapkezel6i sikerdij
e a t. forgalmazasi napon kiszamolt sikerdij
t annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezziik
P, a t-1. napig felhalmozott sikerdijjal (R;-1) csokkentett (amennyiben R; . pozitiv), a t. napi sikerdij

levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték a t. forgalmazasi

napon
RM a sorozat legutolso sikerdij elszdmolasa Ota, kamatos kamat modszerrel iddaranyositott

referenciamutatdja
n 2022. januar 1-t6l: n= 0, ha P; < Ps*(RM+1); azon aktualis periodus napjainak a szama, amikor

P, >=P*(RM+1)

30



a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre juto nettd eszkozérték az el6zo

forgalmazasi napon (t = 1 esetén az el6z6 év utolsé forgalmazasi napjan)

P

m

Vii az
Ps az

a sorozat referenciamutatojanak t és t-1 nap kozotti idészakra szamolt id6aranyos része

adott sorozat t-1 napi nett6d eszkozértéke

utolsé sikerdij elszdmolasakor érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozérték, amit az alabbi

moédon hatarozunk meg:

Példa

Amennyiben 5 éven beliil a sorozatra vonatkozoéan sikerdijelszamolas tortént, akkor az
utolso sikerdij elszamolaskori egy jegyre jutd nettd eszkozérték a Ps.

Amennyiben nem volt 5 éven beliil sikerdij elszamolas, és az alap (vagy sorozat) indulésa
5 éven belili, akkor az indulaskori egy jegyre jutd nettd eszkozérték a Ps.

Amennyiben a sorozat 5 évnél régebben indult és nem volt sikerdijelszamolas az elmult 5
évben, akkor a Py értéke az 5 évvel korabbi év utolsé forgalmazasi napjan érvényes egy
jegyre juto nettd eszkozérték.

a P, arfolyam értékére:

2022. 04. 18 napjan a P; értéke:

O

Amennyiben volt sikerdij elszamolas 2019. 12. 31-én, ekkor a Psa 2019. 12. 31-i egy jegyre
jutd nettd eszkozérték.

Amennyiben a sorozat 2018. 02. 03-an indult, és nem volt azota sikerdij elszamolas, ekkor
a Py a 2018.02.03-1 egy jegyre jutd nettd eszkozérték.

Amennyiben a sorozat régebben indult, mint 2017. 04. 18 és nem volt sikerdij elszdmolas
2017. 04. 18 és 2022. 04. 18 kozott, ekkor a Ps a 2017. évi zaro arfolyam (2017. 12. 29-i
egy jegyre jutd nettd eszkozérték).

Egyszeriisitett példa a sikerdijszamitasra:

Az utolso
sikerdij
El6z6 évi Ev véei e fizetéskori
v végi
zaré egy Adott |Referencia-| g- g?' B arfolyam . .
, . N . . , jegyre juto | Relativ . . Fizetheto
Ev | jegyre juto évi mutato . korrigalva az ) ..
g netto hozam v . sikerdij?
netto hozam (RM)* L, idoaranyos
o eszkozérték .
eszkozérték referencia-
mutatéval
Ps*(RM+1)
2001 1,000000 7,0% 2,3% 1,070000 5% 1,0230 igen
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2002 1,070000 2,0% 2,3% 1,091400 0% 1,0946 nem

2003 1,091400 -3,0% 2,3% 1,058658 -5% 1,1198 nem

2004 1,058658 5,0% 2,3% 1,111591 3% 1,1455 nem

2005 1,111591 4,0% 2,3% 1,156055 2% 1,1719 nem

2006 1,156055 7,0% 2,3% 1,236978 5% 1,1988 igen

2007 1,236978 6,0% 2,3% 1,311197 4% 1,2654 igen

2008 1,311197 -15,0% 2,3% 1,114517 -17% 1,3414 nem

2009 1,114517 2,3% 2,3% 1,140151 0% 1,3722 nem

2010 1,140151 2,3% 2,3% 1,166375 0% 1,4038 nem

2011 1,166375 2,5% 2,3% 1,195534 0% 1,4361 nem

2012 1,195534 2,0% 2,3% 1,219445 0% 1,4691 nem

2013 1,219445 4,0% 2,3% 1,268223 2% 1,2487 igen *K
2014 1,268223 -3,0% 2,3% 1,230176 -5% 1,2974 nem

2015 1,230176 -2,0% 2,3% 1,205573 -4% 1,3272 nem

2016 1,205573 2,0% 2,3% 1,229684 0% 1,3578 nem

2017 1,229684 3,0% 2,3% 1,266575 1% 1,3890 nem

2018 1,266575 3,0% 2,3% 1,304572 1% 1,4209 nem ook
2019 1,304572 3,0% 2,3% 1,343709 1% 1,3783 nem otk
2020 1,343709 5,0% 2,3% 1,410894 3% 1,3507 igen okt
2021 1,410894 -1,0% 2,3% 1,396785 -3% 1,4433 nem

* A bemutato szamitds egyszeriisitése miatt a referenciamutatot a 2021. év kivételével minden évben
2,3%-nak feltételeztiik a példaban, de a valosagban ez jellemzéen minden évben mas értéket vesz
fel.

** 4 2008. év alulteljesitését (-15%) a kévetkezo 5 évben (2012. év végéig) kell figyelembe vennie
az alapkezelének. Igy, bar az alulteljesitést nem kompenzalta 2008-2012 kozott, azt nem kell
figyelembe venni 2013-ban, mivel ebben az évben mar csak a 2009-2013-as periodus teljesitménye
szamit, ami pozitiv, igy a 2013-ban elért sikerdij kifizetheto.

*** Az Alap a referencia idészakon beliil (jelen esetben 2013. év végétol) kétszer volt negativ a
teljesitménye, azonban ezeket kompenzalo pozitiv hozamokat nem tudott elérni, ezért sikerdij
kifizetésére nem valt jogosultta.
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*ExE 2019-ben mar nem kell figyelembe venni a 2014-es negativ teljesitményt, mivel legfeljebb 5
évre tekintiink vissza, azonban a referencia idészakon beliil a 2015-6s negativ teljesitményt nem
kompenzalta az alap, ezert sikerdij kifizetésére tovabbra sem valt jogosultta.

wEkxEX 2020-ban mar nem kell figyelembe venni a 2015-6s negativ teljesitményt, mivel legfeljebb 5
évre tekintiink vissza. Igy viszont az Alap visszatekinté hozama pozitiv, vagyis fizethetd sikerdij.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetendo6 dijak, koltségek oOsszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik
médja

Az Alappal kapcsolatos letétkezel6i tevékenységek elvégzése céljabol a Letétkezeld letétkezelési dijat

szamit fel, amely az Alap értékpapirszamlainak &6rzési és szdmlavezetési dijait foglalja magaba. A

letétkezelési dij mértéke éves szinten maximum 0,027%, amely az adott Alap alapdeviz4jaban kertil

felszdmolasra. A dijelszamolas alapjat az Alap el6zé napi nettod eszkozértéke képezi. A letétkezel6i dij

havonta, a Letétkezeld szdml4janak ellenében keriil kifizetésre az abban meghatarozott fizetési hataridén

beliil.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendé dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolddo vezeté forgalmazoi tevékenységre az Alap vezetd forgalmazoi

dijat fizet az Alapkezeld részére, aki a forgalmazasi tevékenységet koordinalja, az Alap forgalmazasat

Osszesiti, illetve a forgalmazashoz kapcsolodo értékpapir- és pénzmozgasok elszamolast végzi. Ezért a

tevékenységért az Alap az adott napi (T nap) eszkdzértékének éves 0,05%-at fizetik ki.

Az Alappal kapcsolatos konyvvizsgalati tevékenységek elvégzése céljabol a Konyvvizsgalo
konyvvizsgalati dijat szamit fel. A dij mértéke évente keriil meghatarozasra, az éves dij mértéke
fligg a feleldsség mértékétdl, a sziikséges szakmai tudastol, a munkara forditott idotél. A
konyvvizsgalati dijat az Alap a konyvvizsgalati szerzédésben meghatarozott OGsszegben és
idopontokban, szamla ellenében fizeti meg. Az Alap konyvvizsgalati dijanak maximuma az Alap
el6z6 napi (T-1 nap) eszkozértékének éves 0,05%-a.

A Feliigyelet a hatalyos jogszabalyok szerint éves felligyeleti dijat szamit fel, amelyet szintén az Alap
visel. Eves mértéke a kezelési szabalyzat hatalybalépésének idopontjdban az Alap éves atlagos nettd
eszkozérténének 0,35 ezreléke.

A mindenkori elszamolohazi, al-letétkezeldi 6rzési, tranzakeids és egyéb dijak, magyar értékpapirok esetén
a KELER Kozponti Ertéktar Zrt., kiilfoldi értékpapir esetén a Letétkezeld al-letétkezel6i és szamlavezetdi
altal feszamitott dijak tovabbterhelésre keriilnek az Alapra. Ezen dijak nagysaga fiigg az Alap altal kotott
igyletek tipusatol, szamatol, az egyes tligyletek értékétol, elszamolasuk modjatol.

37. A befektetési alapot és a befektetéket terhelé egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utobbiak
legmagasabb 0sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapkezeld az Alapra haritja tovabba az Alap iigyletei sordn felmeriilt egyéb kozvetlen
koltségeket — ha és amennyiben azokat az Alap nem koézvetleniil rendezi a szolgaltatast nyajtoval —, igy
kiilonosen a befektetési szolgaltatoi dijakat, a banki koltségeket, elszamolasi koltségeket, az Alap
szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 koltségeket, tovabba a kozzététellel és a mar meglévd
¢és potencialis Befektetok tajékoztatasdval kapcsolatosan felmeriilé marketing és egyéb koltségeket, illetve
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az Alap mikddésével kapcsolatos egyéb, idesorolando kozvetlen koltségeket. Az Alapot terhel6 egyéb dijak
legmagasabb Osszege egy iizleti évre vonatkozolag maximum 2.000.000,-Ft.

A Befektetoket a befektetési jegyek vétele, tartasa, illetve visszavaltasa kovetkeztében egyéb dijak
¢és koltségek terhelik:

e A Befektetd altal valasztott Forgalmazé az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos
forgalmazasa soran ezen Forgalmazo dijszabalyzata altal megallapitott forgalmazasi jutalékokat
szamit fel. A forgalmazasi jutalék mértéke a megbizas 6sszegének maximum 5%-a.

o A Befektetd altal valasztott pénzintézet a befektetési jegyekkel kapcsolatos szolgaltatdsokra
kiilonbozé dijakat, jutalékokat szamithat fel, példaul értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos
dijak és jutalékok, értékpapir transzfer dija, atutalasi dij, készpénzfelvételi dij, stb. Ezen dijak az
adott pénzintézet dijszabalyzata 4ltal meghatarozottak, az Alapkezel6 erre vonatkozd
informacioval nem rendelkezik.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb Kkollektiv befektetési formékat terhel6 alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

Befektetdink tudomasara hozzuk, hogy az Alap eszkdzeinek tobb mint 20 szazalékat mas befektetési
alapokba, kollektiv befektetési formakba is fektetheti. Ezen Alapok csak olyan befektetési formakba
fektetnek, ahol a koltséghanyad 2.5% alatt marad, de mindig torekszik ra, hogy az atlagos dijterhelés ne
haladja meg az 1%-ot. Az Alap nem alkalmaz megkdtéseket a mogottes alapok letelepedésére vonatkozoan.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazandé.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsorolasra keriilnek. Az Alapkezeld a nettd
eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb iddszakra vonatkozd, elére kalkulalhato koltséget, a
lehet6ség szerint idébeli elhatarolassal, fokozatosan terhel az adott Alapra. Az Alapkezel torekszik arra,
hogy az éves miikddési koltségek — a befektetési szolgaltatoi dijak nélkiil — ne haladjak meg az adott Alap
éves atlagos tokéjének 2%-at. (A sikerdij nem tekintheté miikddési koltségnek.)

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetok a Befektetési jegyeket a Forgalmazoval megkotott, a

Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizasi szerzodés megkotésével szerezhetik meg. A Befektetok

megbizasanak befogadasi hataridejére és a Befektetd részérdl a Forgalmazo felé a vételar rendelkezésre

bocsatasanak szabalyaira, mind a belfoldi, mind a kiilfoldi forgalmazas tekintetében a két fél kozotti

megallapodas irdanyadd. Az egyes Forgalmazok tligyfélfogadasi id6pontjai és iizletszabalyai eltéréek

lehetnek, errdl a befektetok az adott Forgalmazonal tajékozodhatnak.

A Forgalmazé az Uzletszabalyzatiban vételi megbizasok esetén minimum 6sszeget hatirozhat meg,
mely minimum 6sszeg Forgalmazénként eltéré mértékii lehet. A Forgalmazé a minimum 6sszeg alatti
megbizast nem teljesiti.
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41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A forgalmazas-elszdmolasi nap az a nap, amely napon érvényes nettd eszkozérték €s egy jegyre jutd
netté eszkozérték alapjan az adott megbizas elszamolasra keriil, vagyis kiszamitasra keriil, hogy az
adott befekteté hany darab befektetési jegyet kap a vételi megbizasa teljesitésekor.

Az Alap minden magyarorszagi munkanapra megallapitja a nettd eszkozértéket, ettdl csak a torvényben
meghatarozott esetekben és modon térhet el, vagyis a fenti kivételekkel minden magyarorszagi munkanap
forgalmazasi (forgalmazas-elszamolasi) nap, mely napokra a befektetok vételi megbizast adhatnak.

A Befektetési Jegyekre vonatkozo vételi megbizasok forgalmazasi nap, vagyis forgalmazas-elszamolasi
nap (T nap) 16:00-ig T napi elszamolasuak, ezt kovetéen beérkezd megbizasok mar T+1 napi
elszamolastinak mindsiilnek. Ez azt jelenti, hogy a fenti hataridd eldtt érkezé megbizasok forgalmazas-
elszamolasi napja T nap, azaz a T napra érvényes arfolyam alapjan keriilnek elszamolasra, mig a hataridén
tali megbizasok T+1 napi forgalmazas-elszamolasuak.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amikor a befekteté megbizdsanak értékpapir jovairasa
megtorténik €s az Alap szamldjan a vételi megbizas 0sszege jovairasra keriil. A vételi megbizasok
esetén a Befektetési jegyek forgalmazas-teljesitési napjat sorozatonként az alabbi tablazat tartalmazza,
a tablazatban szerepl6 adatok forgalmazasi napokra értendok:

Sorozat Pénz teljesitése Ertékpapir teljesitése
A sorozat T+2 T+2
C sorozat T+2 T+2
E sorozat T+2 T+2
EI sorozat T+2 T+2
I sorozat T+2 T+2
P sorozat T+2 T+2
R sorozat T+2 T+2
U sorozat T+2 T+2
UI sorozat T+2 T+2

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje
A folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektetdk a Befektetési jegyeket a Forgalmazoval megkotott, a
Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozd megbizasi szerz6dés megkotésével valthatjak vissza. A
Befektetok megbizasanak befogadasi hatarideje és a Befektetd részérdl a Forgalmazd felé a
visszavaltandd befektetési jegyek rendelkezésre bocsatasanak szabalyai tekintetében a két fél kozotti
megallapodas irdnyadd. Az egyes Forgalmazok iigyfélfogadasi idOpontjai és tizletszabalyzatai eltéréek
lehetnek, errdl a befektetdk az adott Forgalmazonal tdjékozdodhatnak.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A forgalmazas-elszdmolasi nap az a nap, amely napon érvényes nettd eszkozérték €s egy jegyre jutd
netté eszkozérték alapjan az adott megbizas elszamolésra keriil, vagyis kiszamitasra kertil, hogy a
Befektetd mekkora dsszeget kap a visszavaltasi megbizasa teljesitésekor.

Az Alap minden magyarorszagi munkanapra megallapitja a nettd eszkozértéket, ettdl csak a térvényben
meghatarozott esetekben és modon térhet el, vagyis a fenti kivételekkel minden magyarorszagi munkanap
forgalmazasi (forgalmazas-elszamolasi) nap, mely napokra a Befektetdk visszavaltasi megbizast adhatnak.
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A Befektetési Jegyekre vonatkozo6 visszavaltasi megbizasok hatarideje T nap 16:00, 100 millié forintot
eléré vagy meghalado megbizasok esetén T nap 12:00, ezt kdvetden leadott megbizasok mar T+1 napi
megbizasoknak mindsiilnek. A fenti hataridé elétt érkez6 megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja T
nap, a hataridon tali megbizasok T+1 napi forgalmazas-elszamolastak.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amikor a befektetd megbizasanak pénzdsszege jovairasa
megtorténik és az Alap szamldjan a visszavaltott befektetési jegyek jovairasra keriilnek. A
visszavaltasi megbizasok esetén a Befektetési jegyek forgalmazas-teljesitési napjat sorozatonként az
alabbi tablazat tartalmazza, a tablazatban szerepld adatok forgalmazasi napokra értendok:

Sorozat Pénz teljesités Ertékpapir teljesités
A sorozat T+3 T+3
C sorozat T+3 T+3
E sorozat T+3 T+3
EI sorozat T+3 T+3
I sorozat T+3 T+3
P sorozat T+3 T+3
R sorozat T+3 T+3
U sorozat T+3 T+3
UI sorozat T+3 T+3

A Kbftv. 128. § (1) pontjaban megfogalmazott lehetdség, azaz az illikviddé valt eszkozok
elkiilonitésének lehetdségérdl konkrét eszk6zok esetében dont az Alapkezeld. A visszavaltani kivant
befektetési jegyek a Befektetd részérdl a Forgalmazo felé a két fél kozotti megallapodas alapjan
teljesitend6k a visszavaltasra vonatkozé hataridok betartdsanak figyelembe vételével. A visszavaltott
Befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazd érvényes lizletszabalyzataban foglalt
készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a Befektetot terheli.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

Az Alap folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd. A sziinetelésrdl az
Alapkezel6 rendkiviili kozzététel Gtjan tajékoztatja a Befektetoket.

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Feliigyelet a Befektetok érdekében fel is
fliggesztheti. A felfiiggesztésrdl az Alapkezeld rendkiviili kozzététel utjan haladéktalanul tajékoztatja
a Befektetoket és a Feliigyeletet.

Az Alapkezeld biztositja a megadott megbizas visszavonasanak lehetdségét a Kbftv. 108. § (4) pontja
szerint, amennyiben a forgalmazas-elszamolasi nap, illetve a forgalmazas-teljesitési nap az eladas,
illetve a visszavaltas felfiiggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a hataridé az azt kdveto elsé
olyan forgalmazas-elszamolasi, illetve forgalmazas-teljesitési nap, amikor a megbizds iranyanak
megfelel6 forgalmazas felfliggesztése megsziinik.

A folyamatos forgalmazas sziineteltetésére, illetve felfiiggesztésére a Kbftv. sziineteltetésére, illetve
felfiiggesztésére vonatkozo szabalyai rendelkeznek, igy kiilondsen a Kbftv. 76. § (2) bekezdés b)
pontja, a 95.§ (2) bekezdése, a 108.§ (1) és (4) bekezdése, valamint a 113-116.§-ok.
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43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazandé.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités wjrainditasanak pontos
feltételei
Nem alkalmazando.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy Befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve keriil kiszamitasra, minden forgalmazasi napra.

44.1. A fenti arak kiszamitisanak médszere és gyakorisaga
Az Alapkezelé minden T+1. forgalmazasi-elszamolasi napon koteles az Alap T. forgalmazas-elszamolasi
napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértékét (forgalmazasi arfolyamat) kiszamitani.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési
alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A Forgalmazo az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi
(vételi/visszavaltasi) jutalékokat szdmithatja fel. A Forgalmazo6 altal a Befektetok fel¢ felszamitott
forgalmazasi jutalék megfizetése a megbizasok teljesitésével esedékes. A Forgalmazo a jutalék Gsszegére
minimum dijat is meghatarozhat, amelynek értéke HUF devizanemi sorozat esetén nem lehet magasabb,
mint 15.000,- Ft; devizas sorozatok esetén a devizanemnek megfelelden 1300 CZK, 50 EUR, 215 PLN,
illetve 65 USD.

Veteli jutalék
A vételi jutalék a befektetendd dsszeg szazalékaban maximum 5,00%.

Visszavaltasi jutalék
A Forgalmazo a Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi jutalékot szamithat fel a visszavaltando
Osszeg szazalékaban, mely maximum 3,50%.

A Forgalmazo a vételi és a visszavaltasi jutalékokat a Dij- és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint,
a Befektetd szamara a fenti értékeknél kedvezdbben is megallapithatja. A forgalmazasi jutalék a
Forgalmazot illeti meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a vételi megbizas idépontjatél szamitott 10
forgalmazasi napon beliil (T+10) ad visszavaltasi megbizast ugyanazon befektetési alap befektetési
jegyeire, akkor a Forgalmaz6 a szokasos visszavaltasi jutalékon feliil 2% biintet6 jutalékot szamit
fel, amely jutalék az Alapot illeti. A biintetéjutalék megallapitasahoz sziikséges iddintervallumot
FIFO elv alapjan kell figyelembe venni. Az R sorozat visszavaltasa esetén a Forgalmazé nem szamit
fel biintet6 jutalékot.

45. Azoknak a szabilyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak
Nem alkalmazando.
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46. Azoknak az illamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak
Magyarorszag

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Befektetési jegyek atvaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazési idoszakdban a Befektetonek lehetdsége van arra, hogy
meglévd Befektetési jegyét egy masik, azonos devizaju, az Alapkezeld altal kezelt nyiltvégli befektetési
alap befektetési jegyére atvaltsa. Atvaltasra csak azon Forgalmazé esetében van lehetéség, amelynek
Uzletszabalyzata rendelkezik az ilyen tipusi iigyletekrél. Az atvaltani kivant befektetési jegyek
transzferalasa illetve zarolasa a Befektetd részérdl a Forgalmazo felé a két fél kozotti megallapodas alapjan
teljesitendo az atvaltasra vonatkozé hatarid6k betartasanak figyelembe vételével.

A Befektetési Jegyekre vonatkozo atvaltasi megbizasok hatarideje T nap 16:00, 100 millio forintot elérd
vagy meghaladd megbizasok esetén T nap 12:00, ezt kovetdéen leadott megbizdsok mar T+1 napi
megbizasoknak mindsiilnek. A fenti hataridé elétt érkez6 megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja T
nap, a hataridén tali megbizasok T+1 napi forgalmazas-elszamolasuak. Az alapkezel6 egyedi mérlegelési
joga, hogy az egyes alapok likviditasi helyzetét6] fliggben a hataridéket kovetden érkezett megbizasokat T
napi forgalmazas-elszamolasi nappal elfogadja. A Forgalmazé Uzletszabalyzatdban a fenti hataridéknél
elébb is lezarhatjak a T napi megbizasok felvételének hataridejét.

A Befektetdk altal a megbizas napjan (T nap) visszavonhatatlan forméaban adott atvaltasi megbizasokat a
Forgalmazo a T napra érvényes, egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan teljesiti. Egy darab
Befektetési jegy atvaltasi ara az egy Befektetési jegyre jutd nettod eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve
keriil kiszamitasra, minden forgalmazasi napra.

A Forgalmazé az Uzletszabalyzatiban atvaltasi megbizasok esetén minimum o6sszeget hatirozhat
meg, mely minimum 6sszeg Forgalmazonként eltéré mértékii lehet. A Forgalmaz6 a minimum osszeg
alatti megbizast nem teljesiti.

Az atvaltasi megbizas esetén a Befektetd az atvaltandd Befektetési jegyeket az atvaltas céljaul
megjelolt Befektetési Jegyekre valtja at, pénzteljesités nélkiil. A Befektetési jegyek forgalmazas-
teljesitési napjat az atvaltando Befektetési jegyek visszavaltasara érvényes forgalmazas-teljesitési nap
hatarozza meg, amelyet a VIG Maraton Alap sorozataira az alabbi tablazat tartalmaz, a tdblazatban
szerepl6 adatok forgalmazasi napokra értendok.

Sorozat Ertékpapirok teljesitése
A sorozat T+3
C sorozat T+3
E sorozat T+3
EI sorozat T+3
I sorozat T+3
P sorozat T+3
R sorozat T+3
U sorozat T+3
UI sorozat T+3
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A Forgalmaz6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran az alabbi atvaltasi jutalékot
szamithatja fel. A Forgalmazo altal a Befektetok felé felszamitott atvaltasi jutalék megfizetése a megbizasok
teljesitésével esedékes. A Forgalmazo a jutalék 6sszegére minimum értéket is meghatarozhat, amelynek
értéke HUF devizanemii sorozat esetén nem lehet magasabb, mint 15.000,- Ft; devizas sorozatok esetén a
devizanemnek megfeleléen 1300 CZK, 50 EUR, 215 PLN, illetve 65 USD.

Atvaltasi jutalék
A Forgalmazé a Befektetési jegyek atvaltasakor atvaltasi jutalékot szadmithat fel az atvaltandd Osszeg
szazalékaban, maximum 3,50%-ot.

A Forgalmazo6 az atvaltasi jutalékot a Dij- és koltségtablazataban meghatarozottak szerint, a Befektetd
szamara a fenti értékeknél kedvezdbben is megallapithatja. A forgalmazasi jutalék a Forgalmazot illeti meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a vételi vagy atvaltasi megbizas idépontjatol
szamitott 10 forgalmazasi napon beliil (T+10) ad visszavaltasi vagy atvaltasi megbizast ugyanazon
befektetési alap befektetési jegyeire, akkor a Forgalmazo a szokasos visszavaltasi, atvaltasi jutalékon
feliil 2% biintetd jutalékot szamit fel, amely jutalék az Alapot illetii A biintetdjutalék
megallapitasahoz sziikséges idéintervallumot FIFO elv alapjan kell figyelembe venni. Az R sorozat
visszavaltisa vagy atvaltasa esetén a Forgalmazé nem szamit fel biinteté jutalékot.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacio

48. Befektetési alap miultbeli teljesitménye - az ilyen informicio6 szerepelhet a kezelési szabalyzatban
vagy ahhoz csatolhat6

Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovobeli hozamok nagysagara. Az Alap és a
referenciamutatd éves hozamat sorozatonként a 1. melléklet tartalmazza.

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Nem alkalmazandé.

50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatisa a befekteték jogaira
Az Alap megsziinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozo szabalyokat
a Kbftv. 75.-79.§ tartalmazzak.

51. Minden olyan tovabbi informéacid, amely alapjan a befekteték kell6 tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetdségrol
Az Alapkezelé az Alap vonatkozasadban az ,.értékpapir-finanszirozasi iigyletek és az tUjrafelhasznalas

atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol szolé 2015. november 25-i 2015/2365
europai parlamenti €s a tanacsi rendelet” eldirasai alapjan az alabbi informacidkat szolgaltatja:
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Az  alkalmazott  értékpapir-finanszirozasi
iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek altalanos
ismertetése és hasznalatuk indoklasa

Az Alap teljeshozam-csereligyleteket nem kot. Az
Alap altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi
igyletek (repd és forditott repd tligyetek, valamint
értékpapir kolcsontigyletek) altalanos ismertetése a
Kezelési Szabalyzat 12., 13 és 24. pontjaban
talalhat6. Ezen iigyletek megkotésének indoka a
befektetési  politikaban  foglaltaknak
megfelelés.

valo

Az  értékpapir-finanszirozasi iigyletek és
teljeshozam-csereiigyletek  egyes tipusaival
kapcsolatban szolgéltatand6 dsszesitett adatok

Az lgyletekhez felhasznalhato eszkoztipusok

Allampapirok; egyéb hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok; kétvények; szabalyozott
piacra/tézsdére bevezetett részvények

Az iigyletekhez felhasznalhaté eszkdzoknek az
alap kezelt eszkozallomanyahoz viszonyitott

maximalis ardnya 100%
Az egyes ligyletekhez felhasznalhato eszk6zoknek

az alap kezelt eszkozallomanyahoz viszonyitott

vérhato ardnya 50-100%

A szerz6do felek Kkivalasztasanak Kkritériumai
(ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és
a minimalis hitelmindsitést).

A szerz6d6 felekre vonatkozé kritériumokat az
Alapkezeld belsé szabalyzataiban rogziti. A
szerz6d6 felek jellemzéen EU vagy OECD
orszagokban székhellyel rendelkezd, prudencialis
feliigyelet hatalya ala tartozod hitelintézetek és
egyéb pénziigyi intézmények. Az Alapkezel6 a
befektetésre ajanlott hitelmindsitésti  szerz6do
felekkel magasabb 0sszegben, mig a befektetésre
nem ajanlott kategoridba tartozokkal alacsonyabb
Osszegben kothet ligyletet.

Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhaté
biztositékok  ismertetése, tekintettel az
eszkoztipusokra, kibocsatora, lejaratra,
likviditasra, valamint a biztositékok

diverzifikacidéjara vonatkozé és a Korrelacids
szabalyokra.

Az  elfogadhatd  biztositékokra  vonatkozo
kritériumokat az Alapkezel6 bels6 szabalyzataiban
rogziti.

Az Alap altal alkalmazott rep6 ligylet esetén a
biztositék jellemzden éven beliili lejarati magyar
allampapir, az ligylet futamideje jellemzdéen 1-3
nap.

Az Alap altal alkalmazott kdlcsoniigyletek
ismertetése a Kezelési Szabalyzat 15. pontjaban
talalhato.

A Dbiztositékok értékelése: az alkalmazott
biztositékértékelési modszertan ismertetése és
alkalmazasanak indoklasa, tovabba arra
vonatkozé tajékoztatas, hogy sor Kkeriil-e napi
piaci értéken valé értékelésre és napi valtozo
letét alkalmazasara.

A biztositékok értékelése napi szinten zajlik az
Alap kezelési szabalyzataban részletezett értékelési
modszertannak megfelelden.
Napi valtozo letét alkalmazasara a 15. pontban
részletezettek alapjan keriil sor.
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Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi
iigyletekhez, a teljeshozam-csereiigyletekhez és
a biztositékkezeléshez kapcsolédo kockazatok,
példaul  miikodési, likviditasi, partner-,
letétkezelési és jogi kockazat, valamint adott
esetben a biztositék ujrafelhasznalasabol
szarmaz6 kockazat ismertetése.

A szerz6d6  fél  nemteljesitése  esetén
partnerkockazat meriil fel, amelyet az Alapkezel6 a
bels6 szabalyzataiban rogzitett, hitelmindsitéshez
kotott  partnerlimiteken — keresztiil  korlatoz.
A Dbiztositékok  nyujtasaval  kapcsolatosan
hitelkockazat és likviditasi kockazat meriil fel,
melyeket a biztositékok korének allampapirra
torténd  sziikitésével korlatoz az Alapkezeld.
A kapott biztositékokat az Alap nem hasznalja fel
ujra.

Annak részletezése, hogy milyen médon torténik
az értékpapir-finanszirozasi iigyletekhez és
teljeshozam-csereiigyletekhez felhasznalt
eszkozok és a kapott biztositékok letéti 6rzése
(példaul az alap letétkezeldjénél).

Az értékpapir-finanszirozasi tgyletekhez
felhasznalt eszk6zok és a kapott biztositékok letéti
Orzése az alap letétkezel6jénél torténik.

A Dbiztositék tjrafelhasznialdsara vonatkozo
esetleges (szabalyozasbol eredé vagy onként
vallalt) korlatozasok részletezése.

Nem alkalmazando.

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekb6l és
teljeshozam-csereiigyletekbdl szairmazé hozam
megosztasara stratégia: az
értékpapir-finanszirozasi iigyletekkel és
teljeshozam-csereiigyletekkel elért és a kollektiv
befektetési formahoz visszakeriilo bevétel,
valamint az alapkezel6nél, illetve a harmadik
feleknél (pl. a kolcsonnyudjtéo iigynoknél)
felmeriilo koltségek ¢és dijak leirasa. A
tajékoztatoban vagy a befektet6k szamara
nyujtott tajékoztatasban fel kell tiintetni az
alapkezeld és e felek kozotti kapcsolat jellegét is.

vonatkozé

Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekbdl szarmazo
bevételek (hozam, dij, kamat) és kiadasok,
koltségek teljes egészében az alapnal mertilnek fel,
azok nem kerililnek megosztasra harmadik féllel.

XI1. Kozremiikodo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelére vonatkozd alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Az Alapkezeld neve:

Cégbejegyzés szama

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
01-10-044261

53. A letétkezelore vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Letétkezeld neve:

Raiffeisen Bank Zrt.
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Cégbejegyzés szama:  01-10-041042
Feladatai:

A Bank az Alapkezeld részére — a Keretszerzddés aldirasat kovetden, és annak egyedi rendelkezései szerint
— ellatja az Alap letétkezelési feladatait az Alapkezeld utasitasai alapjan az Alap kezelési szabalyzatanak
rendelkezései szerint, azaz

- ellatja az Alap eszkozei koziil a pénziigyi eszkozok, illetve a pénziigyi eszkdzokbdl szarmazod jog
fennallasat igazold dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, valamint elkiilonitett moédon vezeti
az Alap értékpapirjainak nyilvantartisara szolgalo Ertékpapirszamlat és Fizetési szamlét és biztositja a
nyilvantartasok pontossagat;

- arendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kiils6 bizonyitékok
alapjan minden egyéb eszkoz tekintetében meggy6zodik arrdl, hogy a széban forgd eszkdzok az Alap
tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrol az eszkdzokrol, amelyek megallapitasa
szerint az Alap tulajdonat képezik;

- gondoskodik az Alap birtokaban 1év6 értékpapirok nyilvantartasahoz €s letéti 6rzéséhez sziikséges szamla
megnyitasarol;

- ellendrzi, hogy a kollektiv befektetési értékpapirok kibocsatasa, értékesitése, visszavaltisa vagy
érvénytelenitése a jogszabalyokkal és az Alap kezelési szabalyzataval 6sszhangban torténik-e;

- ABA esetén biztositja az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak nettd eszkozértékének a hatalyos
jogszabalyoknak és az ABA kezelési szabalyzatanak, valamint a Kbftv. értékelésre vonatkozo
eljarasainak megfeleld szamitasat;

- gondoskodik az Ertékpapirszamlan nyilvantartott értékpapirok bevételeinek beszedésérdl;
- biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd tigyletekbdl, valamint a kollektiv befektetési értékpapirok

forgalmazasabol szarmazdé valamennyi ellenszolgaltatds a szokasos piaci gyakorlatnak megfeleld
hataridon beliil az Alaphoz keriiljon;

- rendszeres egyeztetéseket végez a Bank, mint letétkezeld belsé szamlai és nyilvantartasai, valamint a
letétkezelési funkciokkal megbizott valamely harmadik fél (alletét-kezeld) belsé szamlai és
nyilvantartasai kozott;

- a letétkezelési lancot egészében értékeli és nyomon kdveti a letétkezelési kockazatokat, és az Alapkezeldt
tajékoztatja az azonositott jelentds kockazatokrol;

- megfeleld szervezeti megoldasok bevezetésével minimalizalja a pénziigyi eszkdzoknek vagy e pénziigyi
eszkozokkel kapcsolatos jogoknak a csalasbol, nem megfeleld {igyvitelb6l, nem megfeleld
nyilvantartas-vezetésbol vagy gondatlansagbol eredo elvesztésének vagy csokkenésének kockazatat;

- a befektet6k magas szintli védelmének biztositasa érdekében a letétben O6rzott pénziigyi eszkdzokkel
kapcsolatosan kellé gondossaggal jar el;

- végrehajtja az Alapkezeldnek az Alap pénziigyi eszkdzeire vonatkozod utasitasait, kivéve, ha azok
ellentétben allnak valamely jogszabaly rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabalyzataval,
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- ellendrzi, hogy az Alap megfelel-e a jogszabalyokban és a befektetési alap kezelési szabalyzataban foglalt
befektetési szabalyoknak;

- ellendrzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap kezelési szabalyzataval 6sszhangban
hasznélja-e fel;

- ingatlanalap esetén az ingatlanok atruhazasdra, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozd
szerzOdések létrejottéhez megadja a Ptk. szerinti beleegyezést, amennyiben az adott iigylet megfelel az
Alapra vonatkoz6 jogszabalyoknak;

- biztositja az ABA pénzmozgasainak eredményes és megfeleld nyomon kovetését;

- elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a jelen Uzletszabalyzat, a Kbftv. vagy a befektetési
alapkezelésre iranyado jogszabalyok — ide értve az Eurdpai Unid kotelezéen alkalmazando jogforrasait
is - a Bank, mint letétkezelé szamara el6irnak.

54. A konyvvizsgalora vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Konyvvizsgald neve:  PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kift.
Cégbejegyzés szama:  01-09-063022

A Konyvvizsgalé a Kbftv-ben, igy kiilondsen a 135.§ (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.
A Konyvvizsgalo feladatai:
e az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok feliilvizsgalata;
e annak figyelemmel kisérése és ellendrzése, hogy az Alapkezeld az Alapot a torvényeknek
megfelelden kezeli;
o a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben a Feliigyelet tajékoztatasa a fenti ellenérzés eredményeirdl.

55. Az olyan tanicsadéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibol torténik
Nem alkalmazandé.

56. A forgalmazora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-044261

Forgalmazo neve: Budapest Bank Zrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-041037

Forgalmaz6 neve: CIB Bank Zrt.

Cégbejegyzés szama 01-10-041004

Forgalmazo neve: Concorde Ertékpapir Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-043521

Forgalmaz6 neve: Equilor Befektetési Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-041431
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Forgalmazo neve: ERSTE Befektetési Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-041373

Forgalmazo neve: OTP Bank Nyrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-045585

Forgalmazo neve: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-04104

Forgalmazo neve: SPB Befektetési Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-044420

Forgalmazo neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-041348

Forgalmazo6 neve: MKB Bank Nyrt.
Cégbejegyzés szama: 01-10-040952

A Forgalmazé a Kbftv-ben meghatarozott feladatokat latja el el, azaz a 106-108.§-ban foglaltakat.
A Forgalmazo feladatai:

o Kozremiikodik a nyiltvégi befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaban, illetve adott esetben a
befektetési jegyek elsddleges forgalomba hozatalaban (jegyzési eljaras lebonyolitasa).

e Honlapjan folyamatosan elérhetdvé teszi az Alap Kbftv. 4altal meghatarozott hatalyos
dokumentumait, az Alap rendszeres tajékoztatasait és rendkiviili kdzzétételeit, valamint azok egy
példanyat kérésre dijmentesen atadja a Befektetonek.

57. Az ingatlanértékelore vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazando.

58. A prime brékerre vonatkozé informaciék
58.1. A prime broéker neve
Nem alkalmazando.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa 1ényegi elemeinek, a felmeriilé
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa
Nem alkalmazando.

58.3. A letétkezeldvel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei
atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott feleldsségre vonatkozo informacié leirasa

Nem alkalmazandé.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges dsszeférhetetlenségek

bemutatasa
Nem alkalmazando.
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1. melléklet

Az Alap és a referenciamutaté éves hozama

Az alap referenciamutatdja 2022. januar 1. datumot megel6z6en az RMAX index volt, e datumot kdvetden
az Alap sorozatainak referenciamutatoja egy minimum hozamkorlat, a jelen kezelési szabalyzat III. 12.
pontjaban leirtak szerint.

Az Alap sorozatainak multbeli hozama 2022. januar 1. el6tt:

Az Alap VIG VIG VIG VIG VIG VIG VIG VIG VIG
korabbi Maraton | Maraton | Maraton | Maraton | Maraton | Maraton | Maraton | Maraton | Maraton
benchmarkja | Alap Alap Alap Alap Alap Alap Alap Alap Alap
(RMAX) (,,A” ,C” (,,E” (,,.EI” (,.I” (s (,,R” ,,U” ,ur,

sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat
HUF) CZK) EUR) EUR) HUF) PLN) HUF) USD) USD)

2016 | 1,22% 6,27% | NA 4,79% | na 6,95% 1599% |671% |5,78% | na
2017 | 0,20% 3,94% 12,26% |3,71% |na 4,78% | 4,78% | 4,57% |5,09% |na
2018 | 0,31% -4,82% | NA -5,46% | na -3,85% | -3,60% | -3,53% |-3,11% |na
2019 | 0,23% 8,26% | NA 7,53% | na 9,15% 19,34% | 9,28% 10,46% | na
2020 | 0,41% 0,71% | NA -0,38% | na -0,06% | -0,33% | 1,21% 1,68% | na
2021 | -0,60% 4,54% | NA 3,54% | na 5,60% | 3,76% 5,68% [3,95% |na
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