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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

E sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kiilonb6zd befektetési eszkdzokbél igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacié nélkiil valogatni. Az alap kiilonb6z8 eszkdzdkben levé
kdzép és hosszi tavia trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kdlcsonvétel utan adhat el révidre, tézsdei
vagy tézsdén kivili hataridds tigyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket kdthet. Az alap kezel6je fundamentalis és
technikai elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja, hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és
mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az alap nem jelél ki maganak befektetési célorszagot, illetve régi6t vagy iparagat, de kitekintése
globélis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyesiilt Allamok és az Eurépai Unié tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott
limitek és szorzoszamok figyelembe vételével tékeattételes, illetve netté eladasi (short) poziciokat is felvehet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az orosz-ukran konfliktus szinte teljesen hattérbe szorult mar, és a befektetéket szinte kizarélag az érdekli, hogy a habord milyen hatassal lesz az inflaciéra a
vilagban. Az élelmiszerarak mar jelentésen emelkedtek, mivel mind az ukran, mind az orosz gabonaexportok nagymértékben csokkentek. Az energiaarak is évtizedes
cstcson vannak, de itt a finomitott termékeknek kdszdnhetd leginkabb az aremelkedés. Az amerikai jegybank komoly dilemmaban van. Majusban a legnagyobb
kiskeresked®i lancok tették kdzzé negyedéves jelentéseiket, és szinte az 6sszes a vartnal gyengébb eredményt jelentett be. Ez mar azt vetiti elére, hogy az amerikai
gazdasag egy esetleges recesszi6ban van, még akkor is, ha a makr6gazdasagi szamok még nem ezt mutatjak. A FED még mindig azt kommunikalja, hogy a kdvetkezd
idészakban 50 bazispontos emelésekre, és a kdtvényportfélié nagymértékii leépitésére lehet szamitani. Az EKB hasonlé cip6ben van, mint az amerikai jegybank. A
habori hatasa Eur6paban hatvanyozottan érzékelhetd, az inflaciés hatas itt még magasabb is. A féldgazarak soha nem latott emelkedést mutattak, de a benzin ara
is rekordot dontott. Németorszagban az éves inflacié 8,70%-ra emelkedett, ami 60 éves csicsot jelent. A Magyar Nemzeti Bank majusban tovabb folytatta a
kamatemeléseket reagdlva a magas inflaciés szamokra. Majusban az MNB 50 bazisponttal, 5,90%-ra emelte az alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig
6,75%-ra ndvelte. Az orosz-ukran konfliktus miatt az EURHUF arfolyama rendkiviil volatilis volt majusban. A hénap folyaman a forint 375-rél 397-re gyengiilt az
eurdval szemben. Jelenleg a magasabb kamatok nem tudjak erésiteni a magyar fizet6eszkdzt.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. A hénap folyaman csékkentettiik a negativ kamat kockazatot, igy az mar 3 helyett csak 1 év. A nyersanyagoldalon a sz6jat
eladtuk, mikor elérte a célarunkat. Olajat vasaroltunk tobbszor is, de kétszer kis profittal kistoppoltuk, mig végre a harmadik vételnél kitort és 120 dollarig ment.
Ezt a pozici6t is eladtuk, mert az elsé és a masodik hénap kézti killénbség azt indikalta, hogy az ar nem tarthaté. Aranyat is eladtuk, mert csak nagyon keveset ment
fel, ahhoz képest, hogy az inflaci6 tébb évtizedes csiicson van, és egy atomhatalom haboruazik. A hénap elején a részvénysilyt 10%-ra csdkkentettiik az Erste és az
OTP eladasaval, amit az eladasi hullam aljan elkezdtiink ndvelni kiilénb6z6 szektorok vételével. A részvény eszkdzosztalyra dvatosan tekintiink a jovében, hiszen az
a vélemeényiink, hogy a magasabb kamatok negativan hatnak ezekre a befektetésekre, mig a nyersanyagokra még pozitivak vagyunk, de ott is mar lathat6ak
bizonyos szektorgyengeségek. Devizaoldalon, cs6kkentettiik a forint elleni kitettséget 10%-ra, de ennél lejjebb nem akarunk menni.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti

Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkoz tipusa
Letétkezeld: C!'Elbank Europe plc Magyarorszagi Kincstarjegyek 52,87 %
Fioktelepe Kollektiv &rt&kpanirok 713 %
" . AEGON Magyarorszag Befektetési ollektiv értekpapiro 3213%

Vezet§ forgalmazé: P )

Alapkezeld Zrt. Allamkétvények 6,25 %
Benchmark Gsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 0,7% Vallalati és hitelintézeti kitvények 1,91%
ISIN kod: HU0000714274 Nemzetkozi részvények 1,16 %
Indulas: 2014.12.18 Szamlapénz 14,67 %
Devizanem: EUR Kotelezettség -8,67 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 14 112 726 970 HUF Kovetelés 0,69 %
E sorozat netté eszkozértéke: 3941161 EUR Nyitott derivativ poziciok értéke -1,01%
Egy jegyre juté netto eszkdzérték:  0,910126 EUR Osszesen 100,00 %
- Szarmaztatott ligyletek 57,41 %
FORGALMAZOK 9 ’
Nett6 korrekciés tékeattétel 113,52 %

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.06.01 - 2022.05.31
indulastol -1,26 % 0,48 %

0,92
2021 9,30 % -0,60 %
2020 2,14 % 0,41 % 0,9
2019 8,20 % 0,23 %

0,88
2018 -7,98 % 0,31 %
2017 41,52 % 0,20 % 0,86
2016 -8,82 % 1,22 % 0,84
2015 -13,06 % 1,50 %

2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01.
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 6,49 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,87 %
WAM (atlagos lejarat) 0,20 év
WAL (atlagos élettartam) 0,32 év

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

US 10YR NOTE (CBT)Sep22 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2022.09.21.
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovobeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



