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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabél részesedjen, a lengyel gazdasagi névekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsdi T6zsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és
Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az orosz-ukran konfliktus szinte teljesen hattérbe szorult mar, és a befektetéket szinte kizarélag az érdekli, hogy a habord milyen hatassal lesz az inflaciéra a
vilagban. Az élelmiszerarak mar jelentésen emelkedtek, mivel mind az ukran, mind az orosz gabonaexportok nagymértékben csdkkentek. Az energiaarak is évtizedes
cstcson vannak, de itt a finomitott termékeknek kdszénhetd leginkabb az aremelkedés. Az amerikai jegybank komoly dilemmaban van. Majusban a legnagyobb
kiskeresked®i lancok tették kdzzé negyedéves jelentéseiket, és szinte az 6sszes a vartnal gyengébb eredményt jelentett be. Ez mar azt vetiti el6ére, hogy az amerikai
gazdasag egy esetleges recesszi6ban van, még akkor is, ha a makr6gazdasagi szamok még nem ezt mutatjak. A FED még mindig azt kommunikalja, hogy a kdvetkezd
idészakban 50 bazispontos emelésekre, és a kdtvényportfélié nagymértékii leépitésére lehet szamitani. Az EKB hasonlé cip6ben van, mint az amerikai jegybank. A
habori hatasa Eur6paban hatvanyozottan érzékelhetd, az inflaciés hatas itt még magasabb is. A féldgazarak soha nem latott emelkedést mutattak, de a benzin ara
is rekordot dontott. Németorszagban az éves inflacié 8,70%-ra emelkedett, ami 60 éves csicsot jelent. A Magyar Nemzeti Bank majusban tovabb folytatta a
kamatemeléseket reagdlva a magas inflaciés szamokra. Majusban az MNB 50 bazisponttal, 5,90%-ra emelte az alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig
6,75%-ra ndvelte. Az orosz-ukran konfliktus miatt az EURHUF arfolyama rendkiviil volatilis volt majusban. A hénap folyaman a forint 375-rél 397-re gyengiilt az
eurdval szemben. Jelenleg a magasabb kamatok nem tudjak erésiteni a magyar fizet6eszkdzt.

Madjus els6 felében a lengyel részvénypiac folytatta esését, egy ponton minusz 30 szazalékon is allt a novemberi csicsaihoz képest, azonban a hénap masodik
felében a globalis részvénypiacokkal 6sszhangban emelkedni tudott, igy végiil minusz fél szazalékos teljesitménnyel zarta a hénapot, mig a portfélio ezt
alulteljesitette, igy az is negativ hozamot ért el. Majusban a kdzmdi, tartés fogyasztasi cikkek, illetve olaj-és gazszektorban voltunk feliilsilyosak, mig az egyéb
pénziigyi, telekommunikaciés, és jatékszektorban alulsdlyt tartottunk. Majusban a mid-cap szektor valtozatlanul feliilsilyban volt. Az alap feliilsilyban van a
referenciaindexszel szemben, 103,5%-on.
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Eszkoz tipusa

Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt ki
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 92,02%
3 gsi M észvények 0,95 %
Vezets forgalmazé: Q:EaG(IJ(EZI‘\EAl%g%Iftrorszag Befektetési agyar reszvenye 0
P ' Szamlapénz 6,93 %

Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net

Kovetelés 0,23 %

ISIN kéd: HU0000710835 . )
Kotelezettség -0,14 %
Indulas: 2019.01.22 Osszesen 100,00 %
Devizanem: PLN Szarmaztatott tigyletek 9,66 %

A teljes alap netté eszkdzértéke: 49720670 PLN Netto korrekciés tékeattétel 109,27 %

A sorozat nett6 eszkozértéke: 10944 811 PLN

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,795803 PLN

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.06.01 - 2022.05.31
indulastol -6,58 % -5,36 %
2021 20,14 % 21,27 % 1,1
2020 -9,19 % -9,83 %
1
A részvények szektoronkénti megoszlasa
0,9
Alapanyag 12% sqyab gy, TaTtos fogg’;osztés
0,8
Kézmii 6%
0,7

Energia 18%
2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01.

Pénziigy 37%
enzigy 37% = Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap A sorozat

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 23,67 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 21,90 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

PKO Bank részvény PKO Bank

MIDWIG INDEX FUT Jun22 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.06.17.
Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA

Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jévébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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