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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltdrekvé orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. A cél teljesiilését az alap alapvetfen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfolié hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, illetve nyiltvégd, nyilvanos befektetési alapok lehetnek. A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az
egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti megfelelésének, igy a pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kérnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési déntési folyamatban. Az Alapkezeld olyan portfélio kialakitasara térekszik, amelyben a vallalatok
pozitiv ESG karakterisztikai érvényesiilnek, a magas ESG mutatéokkal rendelkezg vallalatok feliilsilyozasaval az alacsony ESG mutatékkal rendelkezékkel szemben. A
kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel érintkezik. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa,
hulladékkezelése, szennyezd anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A tarsadalmi kritériumok kézé tartoznak mindazok a kapcsolatok,
amelyeket egy vallalat a kiilsé partnerekkel, tigyfelekkel és belsé munkavallalékkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy
vallalat megbizhaté miikddését érintik. Az Alap f6 stratégidja, hogy széleskor(i feltorekvd részvénypiaci kitettséget biztositson valamint, hogy aktiv részvénypiaci
allokacioval a feltdrekvd piaci indexet meghalad6 teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehet6vé teszi, hogy a referencia indexhez képest tobblet hozamot érjen el.
Az Alap féldrajzi megoszlasabél eredd kockazati kitettsége megkozeliti a referencia indexet. Az Alap startégiajabél adédéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe
is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval
(USD) szemben.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az orosz-ukran konfliktus szinte teljesen hattérbe szorult mar, és a befektetéket szinte kizarélag az érdekli, hogy a habord milyen hatassal lesz az inflaciéra a
vilagban. Az élelmiszerarak mar jelentésen emelkedtek, mivel mind az ukran, mind az orosz gabonaexportok nagymértékben csokkentek. Az energiaarak is évtizedes
cstcson vannak, de itt a finomitott termékeknek kdszdnhetd leginkabb az aremelkedés. Az amerikai jegybank komoly dilemmaban van. Majusban a legnagyobb
kiskeresked®i lancok tették kdzzé negyedéves jelentéseiket, és szinte az 6sszes a vartnal gyengébb eredményt jelentett be. Ez mar azt vetiti el6re, hogy az amerikai
gazdasag egy esetleges recesszi6ban van, még akkor is, ha a makr6gazdasagi szamok még nem ezt mutatjak. A FED még mindig azt kommunikalja, hogy a kdvetkezd
idészakban 50 bazispontos emelésekre, és a kdtvényportfélié nagymértékii leépitésére lehet szamitani. Az EKB hasonlé cip6ben van, mint az amerikai jegybank. A
habord hatasa Eur6paban hatvanyozottan érzékelhetd, az inflaciés hatas itt még magasabb is. A féldgazarak soha nem latott emelkedést mutattak, de a benzin ara
is rekordot déntott. Németorszagban az éves inflacié 8,70%-ra emelkedett, ami 60 éves csicsot jelent. A Magyar Nemzeti Bank majusban tovabb folytatta a
kamatemeléseket reagdlva a magas inflaciés szamokra. Majusban az MNB 50 bazisponttal, 5,90%-ra emelte az alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig
6,75%-ra ndvelte. Az orosz-ukran konfliktus miatt az EURHUF arfolyama rendkiviil volatilis volt majusban. A hénap folyaman a forint 375-rél 397-re gyengiilt az
eurdval szemben. Jelenleg a magasabb kamatok nem tudjak erésiteni a magyar fizet6eszkdzt.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban, és a referenciaindexet is feliilteljesitette. Majusban a piacok nagyon sokat estek, és a kontra szentiment indikator is extrém
szinteket mutatott, noveltiik feliilsaly mértékét az alapban. Tovabbra is hisziink abban, hogy nagyon nagy a monetaris és a fiskalis divergencia Kina és a vilag tébbi
része kozott. Emellett a nyersanyagszektor j6 teljesitményének készonhet6en sokkal kedvezébbnek kellene lenni a feltérekvé piacok teljesitményének, mint ahogy
az most latszik. Ezenkiviil, ha a dollarban jonne egy fordulat, az is nagyban segitené a feltdrekvd piaci gazdasagokat. A hénapban a j6 teljesitményhez nagyrészt a

megndveltiik a kinai kitettségen beliil a j6 ESG-besorolasi egyedi kinai részvények sdlyat. Tovabbra is a nyersanyag export6r latin-amerikai orszagokbél tartunk
fellilsalyt. A thaiféldi alulsdlyt elkezdtiik cs6kkenteni, de a koreai alulsilyt valtozatlanul tartjuk. Ezenkiviil feliilsilyozzuk a feltérekvé piaci kis kapitalizaci6ji cégek
részvényeit. Az alap a referenciaindexszel szemben enyhe feliilstlyban van 108%-on.
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AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 57,36 %

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

AEGON Magyarorszag Befektetési Nemzetkézi részvények 36,05 %

Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt.
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Benchmark dsszetétele: 100% MSCI EM (EMERGING Sramiapenz ha

: MARKETS) ESG Kételezettség -2,02%
ISIN kéd: HU0000723689 Kévetelés 0.88 %
Indulas: 2020.06.09 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 12 733 546 953 HUF Szarmaztatott tigyletek 14,43 %
Pl sorozat nett6 eszkézértéke: 2262217 PLN Netto korrekci6s t6keattétel 118,85 %
Eqgy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,152950 PLN 10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkéz a portfolisban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.06.01 - 2022.05.31
indulastol 7,47 % 9,15 %
2021 5,47 % 5,02 %
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 16,77 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 16,59 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Lyxor MSCI India UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI India UCITS ETF

iShares MSCI Taiwan UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI Taiwan UCITS ETF

MSCI EmgMkt Jun22 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.06.17.
MSCI EmgMkt Jun22 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.06.17.
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jévébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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