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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kétvényeibe torténé befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszid tavi adésbesorolasi orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap észszer(i kockazatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban devizas feltdrekvd piaci kdtvénye- ket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rdvid- és hosszi
lejaratd kotvényeket tart diverzifikaciés és likviditaskezelési célbél. A kotvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
6nkormanyzati vagy egyéb gazdalkodé szervezet altal kibocsatott, révid- és hosszu lejaratd, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktdralt és atvalthato kotvények. Az
Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurépa (Szerbia,
Tordkorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fiiggetlen Allamok Kozdssége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Grizia, Orményorszag)
devizas allampapirjai és tobbségi allami tulajdonud vallalatok kétvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacié és likviditaskezelési céllal rovid- és hosszi
lejarati magyar allampapirokat tart. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett kotvénykitettség célsiilya: 95%. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozd
korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ iigyleteket csak fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabél kothet. Az Alap tarthat még tékeattétel
nélkiili kétvény tipust kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentds devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az
Alapkezeld, de a piaci kdriilményekt6l fiiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

Malt hénapban, a Fed marciusi kamatdontd ulésének jegyzékdonyvébél kideriilt, hogy a dontéshozék havi 95 millidrd dollarral kivanjak sziikiteni a jegybanki
mérleget, valamint azt is hangsiilyoztak, hogy a kévetkezd iiléseken 50 bazispontos kamatemelésekre lenne sziikség. igy majus elején a Fed be is jelentette az 50
bazispontos szigoritast. Az USA és az EU djabb szankcidkat vetettek ki Oroszorszagra. Oroszorszag aprilis végén leallitotta a Lengyelorszagba és Bulgariaba iranyul6
gazszallitasokat, mert megtagadtak a rubelben torténd fizetést. A kinai szolgaltatéipari beszerzésimenedzserindex a virus Gjabb hulldma miatt nagyot esett. A
befektetdi aktivitast féként a monetaris politikai varakozasok dominaltak. Az egyre ndvekvd geopolitikai és ndvekedési aggodalmak nem tamogattak sem az
amerikai sem pedig az eur6pai allampapirokat, igy jelentdés hozamemelkedést lathattunk a hénap folyaman. Az eurépai kdtvénypiacokon a hibrid- és magas
kockazatd kétvények a mérsékelt kotvénykibocsatas ellenére alulteljesitették a befektetésre ajanlott kategériat. Ami a devizakat illeti, a dollar index (DXY) a 103-as
szint koriil stagnalt. Az EURUSD arfolyam némi cs6kkenés utan 1,05 koriil mozgott. A hdnap soran (a kés6bbi teljes megsziintetés érdekében) tovabb csokkentettiik
az orosz pozicidinkat, a torok kitettséget némileg ndveltiik, de tovabbra is alulsilyban maradtunk.
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AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa

Alapkezeld: Alapkezeld Zrt e

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkstvények 69,76 %
AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kétvények 18,82 %

Vezet6 forgalmazé: Alapkezels Zrt.

Szamlapénz 15,89 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

Kotelezettség -3,12%
ISIN kad: HU0000724240 . .

Kdvetelés 1,37 %
Indulas: 2020.12.29 Nyitott derivativ poziciok értéke -2,72 %
Devizanem: HUF Bsszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 14 270471 EUR Szarmaztatott iigyletek 9,84 %
B sorozat nettd eszkozértéke: 11481 481 HUF Netté korrekcios tékeattétel 102,46 %
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték:  0,643904 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Erste Befektetési Zrt., OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2021.05.01 - 2022.04.30
indulastol -28,10 %
2021 -4,22% 1
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 28,79 %
WAM (atlagos lejarat) 6,00 év
WAL (atlagos élettartam) 7,71 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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