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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabél részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok tézsdénforgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen
orszagokbal nyerik. A portfélié kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a
mindenkori tdrvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februar elején még leginkabb az foglalkoztatta a befektetéket, hogy az amerikai jegybank milyen titemben és hanyszor fog kamatot emelni 2022-ben, de sajnos az
ukran események ezt hattérbe szoritottak. A kamatemelési esélyek a habori kitérése utan jelentésen csokkentek, de még most is biztosra vehetjiik, hogy a FED
megkezdi a kamatemelési ciklust. Az orosz-ukran fegyveres konfliktus azonban teljesen megvaltoztatta a befektetési vilagot.

2022. februar 24-én az orosz hadsereg teljes korl invaziét inditott Ukrajna ellen. Egy nyilt habori kialakulasa Oroszorszag és Ukrajna kdzétt teljesen irracionalisnak
tlint korabban szamunkra, mivel globalis nagyhatalom a Il. vildighabori 6ta nem inditott teriiletszerzd haborut.

A nyersanyagarak rendkiviil sokat emelkedtek az elmalt hetekben, és nem csak az arany vagy a kdolaj ara, de a buza ara is kdzel van a mindenkori csicshoz. Tehat
mikdzben a gazdasag folyamatosan lassul, addig az inflacié6 40 éves cslcsra emelkedett. A lassulé gazdasagi tevékenység emelkedd inflaciés kdrnyezetben
kedvezétlen a kockazatos eszkdzdk szamara. A stagflaciés kdérnyezetben a nyersanyag-kapcsolt szektorokon kiviil szinte semmi mas nem teljesit j6l, és ez komoly
kihivast jelent a gazdasagi szerepléknek.

A Magyar Nemzeti Bank februarban is tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Az EURHUF arfolyama stabil volt az orosz-ukran
habori kitoéréséig, de a hénap végére a forint Gj térténelmi mélypontra esett az eurdval és a dollarral szemben.

Februar masodik fele les(jtott az orosz befektetésekre. A fokozodé politikai fesziiltségek elhiiz6dasat tartottuk valésziniibb kimenetelnek. A szcenarié elemzésiink
szerint alacsony valdsziniiséget tarsitottunk a hadi forgatokonyv bekévetkezésére. igy esélyesebbnek tartottuk az elhiizédé konfliktust mely nélkiilézi a haborit,
ennek megfeleléen alakitottuk ki befektetési portfoliénkat. Oroszorszag er8s gazdasagi mutatéi, felhalmozott devizatartaléka, és a nyersanyag-készleteinek
kdszonhet6en szerencsés gazdasagi szerkezete mind olyan adottsagokat jelentett, melyek birtokaban kiemelkedéen képes teljesiteni egy nyersanyag
szuperciklusban. Az elmult évek visszafogott kéltekezéseinek kdszénhet6en pedig az orosz allamhaztartas jelentds tartalékokat halmozott fel. Ennek megfeleléen a
portféliét a nyersanyag kapcsolt illetve a pénziigyi fellendiilésbél profitalé szektorokra orientaltuk. Sajnos, a nem kivanatos forgat6konyv kdvetkezett be. Miutan
Oroszorszag megtamadta Ukrajnat, az orosz részvény- és kétvénypiacon nem lehetet kereskedni a helyi piacon, a GDR-ok értéke pedig rohamosan esett alacsony
likviditas mellett. A befekteték védelme érdekében februar 24-én felfiiggesztettiik az alap forgalmazasat ugyanis a piaci elérés nem volt biztositott. Ezenkiviil
noveltiik az alap likviditasat a GDR-ok értékesitésével és az alapban lévd hataridés poziciot némileg csokkentettiink.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 76,08 %

AEGON Magyarorszag Befektetési Szamlapénz 35,25 %
Alapkezeld Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet§ forgalmazé:

Benchmark bessetétele 100% Msci Russia 10-40 Net TR 'fdte{ezettSég "1132%

usb Osszesen 100,00 %
ISIN kod: HUO000709514 Szarmaztatott iigyletek 11,04 %
Indulas: 2010.12.10 Netto korrekcids tékeattétel 89,32 %
Devizanem: HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzék

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 2392098 222 HUF

Intézményi sorozat nett6
eszkozértéke:

Nincs ilyen eszkdz a portfaliéban

753379 759 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,320685 HUF

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.03.01 - 2022.02.28
indulastoél -4,63 % -2,03%
2021 25,77 % 23,94 % 5
2020 -5,99 % -0,73 %
2019 48,72 % 51,89 % !
2018 7,12 % 1,31 % 3
2017 -11,09 % -13,91 %
2016 52,01 % 48,83 % 2
2015 12,51 % 9,86 % 1
2014 -31,20% -31,22% 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01.
2013 -0.40% -113% = Aegon Russia Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat
2012 6,45 % 7,91 %

—  Benchmark

A részvények szektoronkénti megoszlasa P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

— Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 29,03 %
Energia 41% Penzigy 7% P °
) A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 30,67 %
Informatika 6%
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
&b 4%
egyeb o WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Alapanyag 42%

5 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato
Gazprom PJSC részvény Gazprom

Polyus PJSC RUB részvény POLYUS GOLD

MMC Norilsk Nickel PJSC részvény NORILSK NICKEL
LUKOIL PJSC részvény LUKOIL
TATNEFT-Preferred részvény TATNEFT

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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