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Aegon Maraton Total Return Befektetési Alap

EUR sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliot hozzon létre, amely 3 éves
id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap e célok elérésére kiilénbdz6 eszkozokben levd kdzép- és
hosszi tava trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kdlcsonvétel utan adhat el rdvidre, tézsdei vagy
t6zsdén kivili hataridés ligyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés tigyleteket kdthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsé csoportba tartozé befektetései hosszd tavi, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és talértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé
befektetési az Alapkezel6 globalis részvénystratégidjabél , valamint a globalis, top-down tipusi stratégiajabél szarmazoé otleteket kivanjak megvalésitani, tobbnyire
részvényindexekre sz6l6 futures poziciék, valamint ETF-ek vételével és eladasaval. Ez olyan régiék vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ggynevezett ,kvadrant”

magyar forintban kibocsatott allampapirok, illetve egyéb feltérekvd piaci keménydevizas és helyidevizas kétvények lehetnek. Az Alap igynevezett nem befektetési
kategé6riaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjabél befeketési kategariaba sorolt eszk6zokhoz képest.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februar elején még leginkabb az foglalkoztatta a befektetéket, hogy az amerikai jegybank milyen litemben és hanyszor fog kamatot emelni 2022-ben, de sajnos az
ukran események ezt hattérbe szoritottak. A kamatemelési esélyek a habori kitérése utan jelentésen csokkentek, de még most is biztosra vehetjiik, hogy a FED
megkezdi a kamatemelési ciklust. Az orosz-ukran fegyveres konfliktus azonban teljesen megvaltoztatta a befektetési vilagot.

2022. februar 24-én az orosz hadsereg teljes korli invaziét inditott Ukrajna ellen. Egy nyilt habori kialakulasa Oroszorszag és Ukrajna kdzétt teljesen irracionalisnak
tlint korabban szamunkra, mivel globalis nagyhatalom a Il. vildighabori 6ta nem inditott teriiletszerzd haborut.

A nyersanyagarak rendkiviil sokat emelkedtek az elmalt hetekben, és nem csak az arany vagy a kdolaj ara, de a buza ara is kdzel van a mindenkori csicshoz. Tehat
mikdzben a gazdasag folyamatosan lassul, addig az inflacié6 40 éves csicsra emelkedett. A lassulé gazdasagi tevékenység emelkedd inflaciés kdrnyezetben
kedvezétlen a kockazatos eszkdzdk szamara. A stagflaciés kdérnyezetben a nyersanyag-kapcsolt szektorokon kiviil szinte semmi mas nem teljesit j6l, &s ez komoly
kihivast jelent a gazdasagi szerepl6knek.

A Magyar Nemzeti Bank februarban is tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Az EURHUF arfolyama stabil volt az orosz-ukran
habora kitoéréséig, de a hénap végére a forint Gj térténelmi mélypontra esett az eurdval és a dollarral szemben.

Az alap negativ hozamot ért el februarban. Februarban mind a részvény-, mind a kotvénykitettség, illetve a devizafedezés negativan befolyasolta az alap
teljesitményét, a nyersanyagkitettség volt az egyetlen, ami pozitiv hozamot generalt. Februar végén tovabbra is tartottunk 7% nyersanyagkitettséget. Az ukran
kotvénykitettség, ami leginkabb befolyasolta az alap negativ hozamat. Bar az alap méretéhez képest nem volt nagy az ukran pozicid, a habord miatt az ukran
papirok 75%-ot estek. Az alap orosz kitettségét lefeleztiik, ahogy a helyzet silyosbodott, de igy is kb. 2% maradt, ami szintén negativan hatott a teljesitményre. Az
orosz valsag a CEE régi6s poziciékra is negativan hatott, az alap itt is veszteségeket szenvedett el. Bar Nasdaq és Dax hataridés poziciok eladasaval prébaltuk
ellensilyozni az esést, az eladasi hullam olyan mértéki volt, hogy ezek a short poziciok nem tudtak teljes mértékben kompenzalni a részvényoldali veszteségeket. A
hénap végén fokozatosan noveltiik a részvénysulyt az alapban, azokban a régiés papirokban, amik szerintiink irrealisan sokat estek.
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Benchmark dsszetétele:

ISIN kéd:

Indulas:

Devizanem:

A teljes alap nett6 eszkdzértéke:
EUR sorozat netté eszkdzértéke:
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FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MKB Bank
Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Bank Hungary Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Raiffeisen Bank Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt.

Min. hozamkorlat, éves 0,4%
HU0000714894
2015.10.06

EUR

19061 680 903 HUF

4177 225 EUR

1,026708 EUR

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

3ho 6 ho 1év

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa

Kollektiv értékpapirok 21,92 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 15,89 %
Allamkotvények 13,73 %
Kincstarjegyek 10,64 %
Nemzetkdzi részvények 8,17 %
Magyar részvények 8,03 %
Szamlapénz 23,16 %
Kovetelés 4,31 %
Kotelezettség -3,59 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -2,27 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 84,04 %
Netté korrekcios t6keattétel 107,95 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.03.01 - 2022.02.28
indulastol 0,41 % 0,28 %
2021 3,54 % -0,60 % 1,14
2020 -0,38 % 0,41 %
1,11
2019 7,53 % 0,23 %
2018 -5,46 % 0,31 % 1,08
2017 3,71% 0,20 %
2016 4,79 % 1,22 % 1,05
1,02

2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01.

= Aegon Maraton Total Return Befektetési Alap EUR sorozat

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 4,56 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,87 %
WAM (atlagos lejarat) 1,80 év
WAL (atlagos élettartam) 2,20 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

USD/HUF 22.09.01 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2022.09.01.
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Adventum MAGIS Zartkori Alapok

Magyar Allamkétvény 2034/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2034.06.22.
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozé MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



