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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat els6sorban a feltdrekvé eurépai
régi6 kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott tdkepiaci kériilményekhez.Az Alap portféli6ja
kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specialis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetséget lat, az dsszes
igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket,
valamint alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasi kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres
tokeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikaban meghatarozot mértékig tgynevezett nem befektetési kategériaju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjb6l befeketési kategériaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal

a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfaliéjaban tartani.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februar elején még leginkabb az foglalkoztatta a befektetéket, hogy az amerikai jegybank milyen titemben és hanyszor fog kamatot emelni 2022-ben, de sajnos az
ukran események ezt hattérbe szoritottak. A kamatemelési esélyek a haborl kitérése utan jelentésen csokkentek, de még most is biztosra vehetjiik, hogy a FED
megkezdi a kamatemelési ciklust. Az orosz-ukran fegyveres konfliktus azonban teljesen megvaltoztatta a befektetési vilagot.

2022. februar 24-én az orosz hadsereg teljes korli invaziét inditott Ukrajna ellen. Egy nyilt habori kialakulasa Oroszorszag és Ukrajna kdzott teljesen irracionalisnak
tlint korabban szamunkra, mivel globalis nagyhatalom a Il. vildighabori 6ta nem inditott teriiletszerzg haborut.

A nyersanyagarak rendkiviil sokat emelkedtek az elmalt hetekben, és nem csak az arany vagy a kdolaj ara, de a buza ara is kdzel van a mindenkori csicshoz. Tehat
mikdzben a gazdasag folyamatosan lassul, addig az inflacié6 40 éves cslcsra emelkedett. A lassulé gazdasagi tevékenység emelkedd inflaciés kdrnyezetben
kedvezétlen a kockazatos eszkdzdk szamara. A stagflaciés kdrnyezetben a nyersanyag-kapcsolt szektorokon kiviil szinte semmi mas nem teljesit j6l, és ez komoly
kihivast jelent a gazdasagi szerepléknek.

A Magyar Nemzeti Bank februarban is tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Az EURHUF arfolyama stabil volt az orosz-ukran
habora kitéréséig, de a hénap végére a forint Gj térténelmi mélypontra esett az eurdval és a dollarral szemben.

Az alap negativ hozamot ért el februarban. Az alapban dsszesen 3.5%-o0s ukran allamkétvény és orosz vallalati kétvénysily volt a fegyveres konfliktus kitdrése
elétt, amely leértékelédése negativan hatott az alap arfolyamara. A hénap folyaman az dsszes gordg bank és a Volkswagen kitettségiinket eladtuk. Orosz
részvények nem voltak az alapban. A hénap végére 20% volt a részvény kitettség, aminek 3-e magyar részvényekbél, a tobbi pedig kinai technolégiai illetve eurépai
kis kapitalizaciéju cégek részvényeibdl allt. A hénap végén forint melletti poziciét nyitottunk az euréval szemben a 370-es szint kdzelében, és aranyat vasaroltunk
mikor a kockazat elkezdett emelkedni a piacokon.
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AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 43,64 %

Alapkezel6:

Eszkoz tipusa

AEGON Magyarorszag Befektetési Magyar részvények 14,56 %

Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt.

Vallalati és hitelintézeti kotvények 9,88 %
Benchmark Gsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 1,4%
Kollektiv értékpapirok 8,44 %
ISIN kad: HU0000727383 L

Nemzetkdzi részvények 7,13 %

Indulas: 2021.09.07 Kincstarjegyek 3,19%

Devizanem: PLN Szamlapénz 14,68 %

A teljes alap nett6 eszkézértéke: 38 865 372 495 HUF Kételezettség 23,79 %
Pl sorozat netté eszkdzértéke: 251 052 PLN Kovetelés 2,75 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkozérték: 0,966207 PLN Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,48 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Szarmaztatott iigyletek 54,66 %
Nettd korrekcids t6keattétel 106,09 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.09.07 - 2022.02.28
indulastol -3,38% -0,31%
1 hénap -3,48 % 0,11 % 1,01
3 hénap -1,02% 0,60 % 1
Devizankénti megoszlas 0,99
EUR 31%
0,98
0,97
egyéb 5%
0,96
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HUF 63%
’ —  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 3,65 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,80 %
WAM (atlagos lejarat) 2,75 év
WAL (atlagos élettartam) 3,09 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Magyar Allamkéotvény 2031/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2031.10.22.
Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2026.12.22.
2026F kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2026.08.26.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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