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HUF sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabél részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok tézsdénforgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen
orszagokbal nyerik. A portfélié kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a
mindenkori tdrvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

December elején agy tlint, hogy a Covid jarvannyal mar nem kell foglalkoznunk, de sajnos az Omikron varians nagyon gyorsan kezdett el terjedni. Egy friss
tanulmany szerint négyszer olyan gyorsan terjed, mint a Delta, és a hénap végére, mar szinte nem is volt olyan orszag ahol ne mutattak volna ki. Egyel6re csak
annyit tudunk réla, hogy sokkal fert6zékenyebb mint a korabbi mutacidk, és csak reménykedhetiink benne, hogy nem annyira halalos, mint a korabbi Delta varians. A
politikai vezeték szeretnék elkeriilni a széles korii lezarasokat, de szinte minden orszagban megszoritasokat hoztak. Hacsak a haldlos esetek nem kezdenek
meredeken emelkedni, azt biztosra vehetjiik, hogy széles kérii gazdasagi lezarasok nem varhatéak sehol, de ami problémat okozhat, hogy az ellatasi lancban, amely
mar kezdte kiheverni az elmdlt masfél év sokkjat, ajra fesziiltségek keletkezhetnek.

Az amerikai jegybank decemberi {ilésén is olyan hatarozat sziiletett, ami azt mutatja, hogy hamarosan vége lehet az olcsé pénz politikanak. Az eddigi havi 120
millidrdos likviditasi programot havi 30 millidrddal csokkenteni fogjak a kdvetkez® négy hénapban, és 2022-ben 2-3 kamatemelést terveznek.

Az EKB hasonlé gondokkal kiizd, mint az amerikai jegybank. Az inflacié6 mar Eur6paban is szamottevd, de a jegybank nem szeretne kamatot emelni. Ami kiiléndsen
gond volt az elmalt hénapban, hogy az energiaarak a sokszorosara emelkedtek. Ez kihat a gazdasag teljesitményére is, de a legnagyobb probléma, hogy az inflaciés
szamok nagyon megugrottak.

Magyarorszag sem volt kivétel az emelkedd inflaciés kdrnyezetben. Itthon is csicsokat dont az inflacié, novemberben 14 éves csicson, 7,4%-on volt, és sok joéra
jovére sem szamithatunk e téren. Az MNB prébalkozik az inflacié megallitasaval, egyel6re kevés eredménnyel. A kamatokat tovabb emelte, igy az 1 hetes depo
kamat 4%-on van, mig az alapkamat 2,4%. A jegybank varakozasaval elletétben, a forint nem er6s6détt a kamat emelésekre, az év végére 0j mélypontra siillyedt az
eurdval szemben.

Az alapnak nem valtozott a hozama decemberben, de a referenciaindexet feliilteljesitette. A hdnap folyaman egy szallitmanyozé cég részvényeit vasaroltuk. Az
olajszektor valtozatlanul feliilsilyban van, de az energiaszektoron beliil még néveltiik a gazkitermelék sdlyat is, mert valtozatlanul pozitivak vagyunk erre a
szektorra. Ezzel szemben a technolégiai, az arany- és az internetcégek valtozatlanul alulsilyban vannak. A légitarsasagokat is tartjuk még, mivel valtozatlanul Ggy
gondoljuk, hogy fundamentalisan alul vannak arazva. Az alap a hénap végére silyon volt a referenciaindexszel szemben.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa

Nemzetkdzi részvények 90,98 %
Szamlapénz 9,03 %
Kotelezettség -0,57 %
Kovetelés 0,57 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 7,63 %

Nettd korrekcids tékeattétel 107,92 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.01.01 - 2021.12.31
indulastol 10,85 % 12,34 %
2021 24,50 % 23,94 % 45
2020 -7,02 % -0,73 % 4,2
2019 47,23 % 51,89 % 3,9
2018 6,26 % 1,31 % 36
2017 -11,80 % -13,91 %
3,3
2016 50,80 % 48,83 %
2015 11,61 % 9,86 % 3
2014 -32,35% -31,22% 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01.
2013 -1.93% -113% ——— Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF sorozat
2012 4,76 % 791 % ———  Benchmark
2011 -11,05 % -12,34 %
A részvények szektoronkeénti megoszlasa KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 21,91 %
Pénziigy 13% I ) A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 22,30 %
nformatika 8%
eqvéb 6% WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
Alapanyag 29% Napi fogyasztasi cikk
5% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Energia 39%

5 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Gazprom PJSC részvény Gazprom

LUKOIL PJSC részvény LUKOIL

RDX USD Index Mar22 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2022.03.18.
Yandex NV részvény Yandex NV

SBERBANK-CLS részvény SBERBANK

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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