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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kiildnb6zd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a leg nagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi specifikacié nélkiil valogatni. Az alap kiilonb6z6 eszkdzdkben levé
kdzép és hosszi tavia trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kdlcsonvétel utan adhat el révidre, tézsdei
vagy tézsdén kivili hataridds tigyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket kdthet. Az alap kezel6je fundamentalis és
technikai elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja, hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és
mozgastere legyen a bankbetéteket jelent6sen meghaladé hozamokat is elérni. Az alap nem jel6l ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de
kitekintése globalis, poziciinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyesiilt Allamok és az Eurépai Unié tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban
meghatarozott limitek és szorzdszamok figyelembe vételével tékeattételes, illetve netté eladasi (short) pozicidkat is felvehet.

PIACI OSSZEFOGLALO

December elején agy tiint, hogy a Covid jarvannyal mar nem kell foglalkoznunk, de sajnos az Omikron varians nagyon gyorsan kezdett el terjedni. Egy friss
tanulmany szerint négyszer olyan gyorsan terjed, mint a Delta, és a hénap végére, mar szinte nem is volt olyan orszag ahol ne mutattak volna ki. Egyel6re csak
annyit tudunk réla, hogy sokkal fert6zékenyebb mint a korabbi mutacidk, és csak reménykedhetiink benne, hogy nem annyira halalos, mint a korabbi Delta varians. A
politikai vezeték szeretnék elkeriilni a széles korii lezarasokat, de szinte minden orszagban megszoritasokat hoztak. Hacsak a haldlos esetek nem kezdenek
meredeken emelkedni, azt biztosra vehetjiik, hogy széles kérii gazdasagi lezarasok nem varhatéak sehol, de ami problémat okozhat, hogy az ellatasi lancban, amely
mar kezdte kiheverni az elmdlt masfél év sokkjat, ajra fesziiltségek keletkezhetnek.

Az amerikai jegybank decemberi {ilésén is olyan hatarozat sziiletett, ami azt mutatja, hogy hamarosan vége lehet az olcsé pénz politikanak. Az eddigi havi 120
millidrdos likviditasi programot havi 30 milliarddal csékkenteni fogjak a kdvetkez®é négy hénapban, és 2022-ben 2-3 kamatemelést terveznek.

Az EKB hasonlé gondokkal kiizd, mint az amerikai jegybank. Az inflacié6 mar Eur6paban is szamottevd, de a jegybank nem szeretne kamatot emelni. Ami kiiléndsen
gond volt az elmult hénapban, hogy az energiaarak a sokszorosara emelkedtek. Ez kihat a gazdasag teljesitményére is, de a legnagyobb probléma, hogy az inflaciés
szamok nagyon megugrottak.

Magyarorszag sem volt kivétel az emelkedd inflaciés kdrnyezetben. Itthon is csicsokat dont az inflacié, novemberben 14 éves csicson, 7,4%-on volt, és sok jora
jovére sem szamithatunk e téren. Az MNB probalkozik az inflacié megallitasaval, egyel6re kevés eredménnyel. A kamatokat tovabb emelte, igy az 1 hetes depo
kamat 4%-on van, mig az alapkamat 2,4%. A jegybank varakozasaval elletétben, a forint nem er6s6détt a kamat emelésekre, az év végére 0j mélypontra siillyedt az
eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el decemberben. A hénap soran féleg kockazatot csékkentetiink az alapban. Részvény oldalon az OTP-ben csdkkentettiik a kitettséget,
mikor Magyarorszagon a valtozé kamatozasi lakossagi jelzaloghitelek kamatat rogzitették az oktéberi szintekre. Nyersanyag oldalon k&olajat vasaroltunk mikor az
ara beesett $65 ala, de el is adtuk mikor az ar $72 f6lé emelkedett. Ezenkiviil még egy kis faaru short pozici6t tartunk, mivel gy gondoljuk, hogy az &ra irreélisan
sokat emelkedett.
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Eszkoz tipusa
Alapkezelf: Alapkezel6 Zrt ki e
Letétkezals: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Kincstarjegyek 40,83 %
Fidktelepe Kollektiv értékpapirok 11,57 %
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési ollektiv értekpapiro 2/
Vezet6 forgalmazé: o 3 3
Alapkezeld Zrt. Vallalati és hitelintézeti kotvények 3,78 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index Allamkstvények 1,25 %
ISIN kod: HU0000714308 Nemzetkdzi részvények 0,48 %
Indulas: 2014.11.27 Magyar részvények 0,23 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 41,23 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 9 332 423 000 HUF Kovetelés 0,74 %
Intéz@?nyj sorozat netté 2664 647 967 HUF Kotelezettség -0,21 %
eszkozértéke:
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,11 %
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 0,992945 HUF Y P °
) Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK ) .
Szarmaztatott ligyletek 63,56 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., Equilor Befektetési Zrt, 3 o
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt. Nett6 korrekcios tokeattétel 124,17 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.01.01 - 2021.12.31

indulastsl -0,10 % 0,49 %
2021 12,14 % -0,60 %
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 5,84 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,87 %
WAM (atlagos lejarat) 0,33 év
WAL (atlagos élettartam) 0,53 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

US 10YR NOTE (CBT)Mar22 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2022.03.22.
D220309 zérd kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2022.03.09.
EURO-BUND FUTURE Mar22 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2022.03.08.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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