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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliét hozzon létre Befektet6i szamara, amelyben szerepelhetnek mind magyar, mind nemzetkdzi pénz- és tékepiaci
eszkdzok, és ezeken beliil az Alapkezel§ dinamikus portfélié-allokaciéval mozoghasson a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap dgynevezett
Jtotalreturn fund®, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t&kepiaci részteriiletre koncentralna, minden adott pillanatban a leheté legnagyobb hozammal
kecsegtetd teriiletre dsszpontositja befektetéseit. Az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott allamkétvények és diszkont kincstarjegyek
mellett a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényeket, tovabba alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité

nemragaszkodik egy allandé részvény-kotvény portféliéaranyhoz, hanem tag hatarok kdzott kivanja mozgatni ezt az aranyt, sét hajlandé nemzetkdzi allampapirokon,
és részvényeken keresztiil devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a devizakockazat fedezésének a lehet&ségét is. Az Alap a portfélio hatékony
kialakitasat szem el6tt tartva hataridds poziciékat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

December elején agy tiint, hogy a Covid jarvannyal mar nem kell foglalkoznunk, de sajnos az Omikron varians nagyon gyorsan kezdett el terjedni. Egy friss
tanulmany szerint négyszer olyan gyorsan terjed, mint a Delta, és a hénap végére, mar szinte nem is volt olyan orszag ahol ne mutattak volna ki. Egyel6re csak
annyit tudunk réla, hogy sokkal fert6zékenyebb mint a korabbi mutacidk, és csak reménykedhetiink benne, hogy nem annyira halalos, mint a korabbi Delta varians. A
politikai vezeték szeretnék elkeriilni a széles korii lezarasokat, de szinte minden orszagban megszoritasokat hoztak. Hacsak a haldlos esetek nem kezdenek
meredeken emelkedni, azt biztosra vehetjiik, hogy széles kérii gazdasagi lezarasok nem varhatéak sehol, de ami problémat okozhat, hogy az ellatasi lancban, amely
mar kezdte kiheverni az elmdlt masfél év sokkjat, ajra fesziiltségek keletkezhetnek.

Az amerikai jegybank decemberi {ilésén is olyan hatarozat sziiletett, ami azt mutatja, hogy hamarosan vége lehet az olcsé pénz politikanak. Az eddigi havi 120
millidrdos likviditasi programot havi 30 milliarddal csékkenteni fogjak a kdvetkez®é négy hénapban, és 2022-ben 2-3 kamatemelést terveznek.

Az EKB hasonlé gondokkal kiizd, mint az amerikai jegybank. Az inflacié6 mar Eur6paban is szamottevd, de a jegybank nem szeretne kamatot emelni. Ami kiiléndsen
gond volt az elmalt hénapban, hogy az energiaarak a sokszorosara emelkedtek. Ez kihat a gazdasag teljesitményére is, de a legnagyobb probléma, hogy az inflaciés
szamok nagyon megugrottak.

Magyarorszag sem volt kivétel az emelkedd inflaciés kdrnyezetben. Itthon is csicsokat dont az inflacié, novemberben 14 éves csicson, 7,4%-on volt, és sok jora
jovére sem szamithatunk e téren. Az MNB probalkozik az inflacié megallitasaval, egyel6re kevés eredménnyel. A kamatokat tovabb emelte, igy az 1 hetes depo
kamat 4%-on van, mig az alapkamat 2,4%. A jegybank varakozasaval elletétben, a forint nem er6s6détt a kamat emelésekre, az év végére 0j mélypontra siillyedt az
eurdval szemben.

Az alap negativ hozamot ért el decemberben. Kétvény oldalon eladtuk a torok kitettséget, &s mivel a helyi devizas kamatok emelkedése magasabb volt, mint amit mi
vartunk, ezért a lengyel pozici6 ki lett stoppolva. Deviza oldalon valtozatlanul tartjuk a 10% long forint poziciét az euréval szemben. Részvény oldalon a tdrok
részvényindex poziciét lezartuk, mivel a lira mozgasa nagyon volatilissa tette a torok piacot. Az amerikai részvénypiacon vallalt SP 500-as index shortok is
stoppolva lettek mikor az index (j csticsra ment. Nyersanyag oldalon az olaj pozici6 ki lett stoppolva mikor az olaj $65 ala ment.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt 2
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 31,19%
. . AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 29,06 %
Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Kollektiv értékpapirok 9,18 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index
Kincstarjegyek 6,44 %
ISIN kad: HU0000716030 L
Magyar részvények 4,68 %
Indulds: 2016.03.17 Nemzetkozi részvények 3,57 %
Devizanem: EUR Szamlapénz 16,15 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 24 906 645 273 HUF Kételezettség 0,11 %
EUR sorozat nett6 eszkdzértéke: 700611 EUR Kovetelés 0,01 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,995251 EUR Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,15 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CIB Bank Zrt., Equilor Szarmaztatott iigyletek 99,46 %
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, MKB Netts korrekcios tékeattatel 116,23 %

Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.01.01 - 2021.12.31
indulastol -0,08 % 0,29 %
1,08
2021 -5,81 % -0,60 %
2020 4,97 % 0,41 % 1,06
2019 2,47 % 0,23 %
1,04
2018 -4,81 % 0,31 %
2017 2,34 % 0,20 % 1,02
1
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 4,64 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,87 %
WAM (atlagos lejarat) 3,16 év
WAL (atlagos élettartam) 4,41 év

3 LEGNAGYOBB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

US 10YR NOTE (CBT)Mar22 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2022.03.22.
EUR/HUF 22.02.23 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2022.02.23.
Magyar Allamkotvény 2029/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2029.05.23.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



