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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Ennek
érdekében az Alap alulértékelt, foként részvény és kdtvény tipusi eszkdzok vételébdl és tulértékelt eszkozok eladasabél kivan adott kockazati szint mellett minél
magasabb hozamot elérni. Az Alap kiilonb6z6 eszkdzdokben levd kdzép és hosszd tava trendek kombinaci6it hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kdlcsonvétel utan adhat el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés lgyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi
poziciékat, valamint opciés tgyleteket kdthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsé csoportba tartozé befektetései hosszd tavi, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és talértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé

Az Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kétvényportfoliojat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat elér6 vagy azt meghaladé hozam
elérése. Az els6 és masodik csoportba tartozé eszkdzok kitettségének célsalya 45%.

PIACI OSSZEFOGLALO

December elején agy tiint, hogy a Covid jarvannyal mar nem kell foglalkoznunk, de sajnos az Omikron varians nagyon gyorsan kezdett el terjedni. Egy friss
tanulmany szerint négyszer olyan gyorsan terjed, mint a Delta, és a hénap végére, mar szinte nem is volt olyan orszag ahol ne mutattak volna ki. Egyel6re csak
annyit tudunk réla, hogy sokkal fert6zékenyebb mint a korabbi mutacidk, és csak reménykedhetiink benne, hogy nem annyira halalos, mint a korabbi Delta varians. A
politikai vezeték szeretnék elkeriilni a széles korii lezarasokat, de szinte minden orszagban megszoritasokat hoztak. Hacsak a haldlos esetek nem kezdenek
meredeken emelkedni, azt biztosra vehetjiik, hogy széles kérii gazdasagi lezarasok nem varhatéak sehol, de ami problémat okozhat, hogy az ellatasi lancban, amely
mar kezdte kiheverni az elmdlt masfél év sokkjat, ajra fesziiltségek keletkezhetnek.

Az amerikai jegybank decemberi {ilésén is olyan hatarozat sziiletett, ami azt mutatja, hogy hamarosan vége lehet az olcsé pénz politikanak. Az eddigi havi 120
millidrdos likviditasi programot havi 30 millidrddal csokkenteni fogjak a kdvetkez® négy hénapban, és 2022-ben 2-3 kamatemelést terveznek.

Az EKB hasonlé gondokkal kiizd, mint az amerikai jegybank. Az inflacié6 mar Eur6paban is szamottevd, de a jegybank nem szeretne kamatot emelni. Ami kiiléndsen
gond volt az elmilt hénapban, hogy az energiaarak a sokszorosara emelkedtek. Ez kihat a gazdasag teljesitményére is, de a legnagyobb probléma, hogy az inflaciés
szamok nagyon megugrottak.

Magyarorszag sem volt kivétel az emelkedd inflaciés kdrnyezetben. Itthon is csicsokat dont az inflacié, novemberben 14 éves csicson, 7,4%-on volt, és sok jora
jovére sem szamithatunk e téren. Az MNB probalkozik az inflacié megallitasaval, egyel6re kevés eredménnyel. A kamatokat tovabb emelte, igy az 1 hetes depo
kamat 4%-on van, mig az alapkamat 2,4%. A jegybank varakozasaval elletétben, a forint nem er6s6détt a kamat emelésekre, az év végére 0j mélypontra siillyedt az
eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el decemberben. Az alap hozamahoz pozitivan szektor oldalon a nyersanyag és a tajvani kitettség jarult hozza leginkabb, mig részvény
oldalon a Vitesco és a Dunahouse poziciok segitettek. Ami csokkentette az alap hozamat az OTP volt, aminek csokkentettiik is a silyat decemberben, és a megujulé
energia szektor. Az alap deviza kitettsége nagy részben le van fedezve az euréval és a dollarral szemben, mivel decemberben néveltiik ezeket a poziciokat. A hénap
folyaman eladtuk a teljes félvezet6i poziciot és az arutézsdei kitettséget csdkkentettiik. A hdnap végére a részvénysily 15- 20% volt az alapban.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkdz tipusa

Alapkezel6:

Alapkezel6 Zrt
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 21,44 %
B . AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 16,54 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Allamkstvények 9,24 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index
Kincstarjegyek 7,74 %
ISIN kad: HU0000716055 L
Magyar részvények 5,59 %
Indulas: 2016.03.17 Nemzetkdzi részvények 4,16 %
Devizanem: CzK Szamlapénz 35,14 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 21272969 167 HUF Nyitott derivativ poziciék értéke 0,32 %
CZK sorozat nettd eszkozértéke: CzK Kotelezettség -0,20 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,070491 CzK Kovetelés 0,04 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Raiffeisen Bank Zrt. Szarmaztatott igyletek 65,59 %
Netté korrekcios t6keattétel 101,27 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.01.01 - 2021.12.31
indulastol 1,24 % 0,29 %
1
2021 0,00 % -0,60 %
2020 0,00 % 0,41 % 0,8
2019 0,00 % 0,23 % 0,6
2018 1,74 % 0,31 %
0,4
2017 2,26 % 0,20 %
0,2
0
2022.01.10. 2022.01.11.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa nincs adat
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa nincs adat
WAM (atlagos lejarat) 1,32 év
WAL (atlagos élettartam) 1,61 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok

KAZAKS 2.375 11/09/28 kamatozé Kazah allam 2028.11.09.
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozé MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.
EUR/HUF 22.02.07 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2022.02.07.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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