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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltdrekvé orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. A cél teljesiilését az alap alapvetfen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfolié hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, illetve nyiltvégd, nyilvanos befektetési alapok lehetnek. A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az
egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti megfelelésének, igy a pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kérnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési déntési folyamatban. Az Alapkezeld olyan portfélio kialakitasara térekszik, amelyben a vallalatok
pozitiv ESG karakterisztikai érvényesiilnek, a magas ESG mutatéokkal rendelkezg vallalatok feliilsilyozasaval az alacsony ESG mutatékkal rendelkezékkel szemben. A
kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel érintkezik. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa,
hulladékkezelése, szennyezd anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A tarsadalmi kritériumok kézé tartoznak mindazok a kapcsolatok,
amelyeket egy vallalat a kiilsé partnerekkel, tigyfelekkel és belsé munkavallalékkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy
vallalat megbizhaté miikddését érintik. Az Alap f6 stratégidja, hogy széleskor(i feltorekvd részvénypiaci kitettséget biztositson valamint, hogy aktiv részvénypiaci
allokacioval a feltdrekvd piaci indexet meghalad6 teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehet6vé teszi, hogy a referencia indexhez képest tobblet hozamot érjen el.
Az Alap féldrajzi megoszlasabél eredd kockazati kitettsége megkdzeliti a referencia indexet.

PIACI OSSZEFOGLALO

December elején agy tiint, hogy a Covid jarvannyal mar nem kell foglalkoznunk, de sajnos az Omikron varians nagyon gyorsan kezdett el terjedni. Egy friss
tanulmany szerint négyszer olyan gyorsan terjed, mint a Delta, és a hénap végére, mar szinte nem is volt olyan orszag ahol ne mutattak volna ki. Egyel6re csak
annyit tudunk réla, hogy sokkal fert6zékenyebb mint a korabbi mutacidk, és csak reménykedhetiink benne, hogy nem annyira halalos, mint a korabbi Delta varians. A
politikai vezeték szeretnék elkeriilni a széles korii lezarasokat, de szinte minden orszagban megszoritasokat hoztak. Hacsak a haldlos esetek nem kezdenek
meredeken emelkedni, azt biztosra vehetjiik, hogy széles kérii gazdasagi lezarasok nem varhatéak sehol, de ami problémat okozhat, hogy az ellatasi lancban, amely
mar kezdte kiheverni az elmdlt masfél év sokkjat, ajra fesziiltségek keletkezhetnek.

Az amerikai jegybank decemberi {ilésén is olyan hatarozat sziiletett, ami azt mutatja, hogy hamarosan vége lehet az olcsé pénz politikanak. Az eddigi havi 120
millidrdos likviditasi programot havi 30 millidrddal csékkenteni fogjak a kdvetkez®é négy hénapban, és 2022-ben 2-3 kamatemelést terveznek.

Az EKB hasonlé gondokkal kiizd, mint az amerikai jegybank. Az inflacié6 mar Eur6paban is szamottevd, de a jegybank nem szeretne kamatot emelni. Ami kiiléndsen
gond volt az elmalt hénapban, hogy az energiaarak a sokszorosara emelkedtek. Ez kihat a gazdasag teljesitményére is, de a legnagyobb probléma, hogy az inflaciés
szamok nagyon megugrottak.

Magyarorszag sem volt kivétel az emelkedd inflaciés kdrnyezetben. Itthon is csicsokat dont az inflacié, novemberben 14 éves csicson, 7,4%-on volt, és sok jora
jovére sem szamithatunk e téren. Az MNB probalkozik az inflacié megallitasaval, egyel6re kevés eredménnyel. A kamatokat tovabb emelte, igy az 1 hetes depo
kamat 4%-on van, mig az alapkamat 2,4%. A jegybank varakozasaval elletétben, a forint nem er6s6détt a kamat emelésekre, az év végére 0j mélypontra siillyedt az
eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el decemberben és a referenciaindexet is feliilteljesitette. A feliilteljesitéshez legnagyobb mértékben a Tajvan-Korea "par” kotés, illetve
a CEE régi6, tovabba indiai és a szaud-arabiai feliilsilyok jarultak hozza. Ami nem segitette az alap a teljesitményét, az a dél-afrikai és a tajfoldi alulsdly, miutan
mindkét index feliilteljesitette a feltdrekvd piacokat. A hénap folyaman a kinai alulsdlyt teljes mértékben lezartuk. Ugyan az egész részvény eszkdzosztalyra kicsit
pesszimistabban tekintiink 2022-ben, viszont azt gondoljuk, hogy a feltérekvd piacok, kiilondsen Kina, relative jobban fognak teljesiteni idén. Referenciaindexszel
szemben silyban van az alap 100%-on.
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Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 68,59 %

Alapkezel6: Eszkdz tipusa

AEGON Magyarorszag Befektetési Nemzetkézi részvények 22,56 %

Vezetd forgalmazo: Alapkezels Zrt.
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Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI EM (EMERGING MegyarreszvEnyel .

: MARKETS) ESG Szamlapénz 11,80 %
ISIN kéd: HU0000723689 Kételezettség 3,44 %
Indulas: 2020.06.09 Kovetelés 0,22 %
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 13714527 292 HUF Szarmaztatott ligyletek 9,75 %
Pl sorozat netté eszkézértéke: 16 984 PLN Netto korrekcios t6keattétel 109,71 %
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték: 1,306492 PLN 10%-nal magasabb részaranyt képvisels eszkdzok

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkéz a portféliban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.01.01 - 2021.12.31

indulastél 18,69 % 17,96 %
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 15,15 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 15,97 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Lyxor MSCI India UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI India UCITS ETF

iShares MSCI Taiwan UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI Taiwan UCITS ETF

FTSE CHINA A50 Jan22 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.01.27.
Xtrackers MSCI EM ESG Leaders befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Emerging Market

Lyxor MSCI China UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI China UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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