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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliét hozzon létre Befektet6i szamara, amely pozitiv — a hazai pénzpiacon elérheté megtériilésnél magasabb - hozamot
eredményez minden koriilmények kozott, azaz az alap Gn. abszolit hozami stratégiat kovet. E céljat elsésorban a feltérekvé eurépai régi6 kotvény- és
részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokaciéja alkalmazkodik az adott tékepiaci kdriilményekhez.Az Alap portfélidja kialakitasara a fedezeti
alapok altal hasznalt specialis befektetési stratégidkat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetfséget lat, az Gsszes igénybe vehetd
befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényeket, valamint
alacsony kockazati, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasta kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres
tokeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozott mértékig tigynevezett nem befektetési kategériaju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjb6l befeketési kategériaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal

a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfaliéjaban tartani.

PIACI OSSZEFOGLALO

December elején agy tiint, hogy a Covid jarvannyal mar nem kell foglalkoznunk, de sajnos az Omikron varians nagyon gyorsan kezdett el terjedni, egy friss tanulmany
szerint négyszer olyan gyorsan terjed, mint a delta, és a hdnap végére, mar szinte nem is volt olyan orszag ahol ne mutattak volna ki. Egyelére csak annyit tudunk
réla, hogy sokkal fert6zékenyebb mint a korabbi mutaciék, és csak reménykedhetiink benne, hogy nem annyira halalos, mint a korabbi Delta varians. A politikai
vezet6k szeretnék elkeriilni a széleskorii lezarasokat, de szinte minden orszagban megszoritasokat hoztak. Hacsak a halalos esetek nem kezdenek meredeken
emelkedni, azt biztosra vehetjiik, hogy széleskor(i gazdasagi lezarasok nem varhat6ak sehol, de ami problémat okozhat, hogy az ellatasi lancban, ami mar kezdte
kiheverni az elmdlt masfél év sokkjat, djra fesziiltségek keletkezhetnek.

Az amerikai jegybank decemberi {ilésén is olyan hatarozat sziiletett, ami azt mutatja, hogy hamarosan vége lehet az olcsé pénz politikanak. Az eddigi havi 120
millidrdos likviditasi programot havi 30 milliarddal cs6kkenteni fogjak a kdvetkez& négy hénapban, és 2022-ben 2-3 kamat emelést terveznek.

Az EKB hasonlé gondokkal kiizd, mint az amerikai jegybank. Az inflacié6 mar Eur6paban is szamottevd, de a jegybank nem szeretne kamatot emelni. Ami kiiléndsen
gond volt az elmalt hénapban, hogy az energia arak a sokszorosara emelkedtek. Ez kihat a gazdasag teljesitményére is, de a legnagyobb probléma, hogy az inflaciés
szamok nagyon megugrottak.

Magyarorszag sem volt kivétel az emelkedd inflaciés kdrnyezetben. Itthon is csicsokat dont az inflacié, novemberben 14 éves csicson, 7,4%-on volt, és sok jora
jovére sem szamithatunk e téren. Az MNB probalkozik az inflacié megallitasaval, egyel6re kevés eredménnyel. A kamatokat tovabb emelte, igy az 1 hetes depo
kamat 4%-on van, mig az alapkamat 2,4%. A jegybank varakozasaval elletétben, a forint nem er6s6détt a kamat emelésekre, az év végére 0j mélypontra siillyedt az
euréval szembe.

Az alap negativ hozamot ért el decemberben. A negativ teljesitmény leginkabb a forint gyengiilésére, a régiés hozamok emelkedésére, és a részvénypiacon beliili
divergenciara vezethetd vissza. Decemberben 10% alatti részvénysily volt az alapban azaltal, hogy a részvényekkel szemben tovabbi SP 500-as hataridds
kontraktusokat adtunk el. Ugy gondoljuk, hogy az értékalapui részvények rendkiviil alularazottak, és a piachoz képest jél fognak teljesiteni a jévében. A forintban

fektettiink 4% feletti hozammal.
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Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 35,05 %
< . AEGON Magyarorszag Befektetési Nemzetkdzi részvények 13,10 %
Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Magyar részvények 12,98 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index
Kincstarjegyek 10,40 %
ISIN kéd: HU0000708318 h R
Vallalati és hitelintézeti kotvények 10,28 %
Indulds: 2009.11.17 Kollektiv értékpapirok 9,36 %
Devizanem: PLN Szémlapénz 9,43 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 40 126 888 534 HUF Kételezettség -0,20 %
PLN sorozat netté eszkdzértéke: 68 614 052 PLN Kovetelés 0,10 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 2,734654 PLN Nyitott derivativ poziciok értéke -0,49 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, ERSTE Group Bank AG Szarmaztatott iigyletek 93,83 %
Austria Nett6 korrekciés tokeattétel 126,89 %

10%-nal magasabb rés

Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.01.01 - 2021.12.31
indulastal 3,88 % 1,88 %
2021 2,93 % -0,60 %
2020 0.72% 041 % 2,8
2019 8,56 % 0,23 % 2,75
2018 -2,13% 0,31 %
2017 4,29 % 0,20 % 2,7
2016 4,03 % 1,22 % 2,65
2015 4,63 % 1,50 %
2014 7,32 % 331% 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01.
2013 375% 6.54% = Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap PLN sorozat
2012 13,54 % 7,01 % ———  Benchmark
2011 -2,88 % 5,00 %
EUR 42% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 2,63 %
A benchmark heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 0,87 %
WAM (atlagos lejarat) 1,72 év
egyéb 5% WAL (atlagos élettartam) 1,88 év

HUF 54%

3 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

S&P500 EMINI FUT Mar22 (Erste) Eladas derivativ Erste Bef. Hun 2022.03.18.
EUR/HUF 22.01.18 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2022.01.18.
Magyar Allamkétvény 2023C kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.08.23.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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