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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliét hozzon létre Befektet6i szamara, amelyben szerepelhetnek mind magyar, mind nemzetkdzi pénz- és tékepiaci
eszkdzok, és ezeken beliil az Alapkezel§ dinamikus portfélié-allokaciéval mozoghasson a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap dgynevezett
Jtotalreturn fund®, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t&kepiaci részteriiletre koncentralna, minden adott pillanatban a leheté legnagyobb hozammal
kecsegtetd teriiletre dsszpontositja befektetéseit. Az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott allamkétvények és diszkont kincstarjegyek
mellett a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényeket, tovabba alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité

nemragaszkodik egy allandé részvény-kotvény portféliéaranyhoz, hanem tag hatarok kdzott kivanja mozgatni ezt az aranyt, sét hajlandé nemzetkdzi allampapirokon,
és részvényeken keresztiil devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a devizakockazat fedezésének a lehet&ségét is. Az Alap a portfélio hatékony
kialakitasat szem el6tt tartva hataridds poziciékat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Novemberben mar agy tiint, hogy a Covid jarvanyt az oltasok altal legy6zte az emberiség, és csak egy rossz emlékként marad meg az emlékezetiinkben, de sajnos a
hénap végére egy 0j torzs fejlédott ki Dél-Afrikaban, ami potencialisan sokkal fert6zébb. Rovid idén beliil az dj virusvaltozat megjelent a vilag dsszes pontjan, és
most az a kérdés, hogy a kormanyok hogyan fognak reagalni. Mivel még nagyon keveset tudunk az 4j variansrél, a kommunikacié leginkabb abban teljesiil ki, hogy
Osztonzik a lakossagot a harmadik oltas felvételére. Ha szerencsések vagyunk, akkor a mostani oltasok is elég védelmet nydjtanak az Gj varians ellen, ha nem, még
sokaig problémakat fog okozni a koronavirus. Azt nem tartjuk valésziniinek, hogy olyan szintii lezarasok lesznek, mint az els6 vagy masodik hullamban.

Amerikaban valtozatlanul folyik a talalgatas, hogy mikor fog a Fed kamatot emelni. A jelenlegi arazasok szerint jévé jlniusban lesz az elsg emelés, amit még masik
kett6 fog kévetni. A novemberi jegybanki lilésen azt is bejelentették, hogy a likviditas sziikitését is elkezdik havi $15 millidrdos itemben.

Eurépaban az EKB-elndk a Fed-del ellentétben ismét elutasitotta barmilyen monetaris szigoritas lehet&ségét, kijelentése szerint az emelkedd energiaarak miatt a
lakossag elkdlthetd jovedelme mar igy is negativ iranyba mozdult el.

Magyarorszagon a jegybank novemberben tovabb emelte az irdnyadé kamatot 30 bazisponttal, igy az mar 210 bazisponton van. Emellett a Magyar Nemzeti Bank
tjra bevezette a kétszintii kamatrendszert, annak érdekében, hogy stabilizalja a forint arfolyamat. Igy az a helyzet alakult ki, hogy a hivatalos kamat az 2,10%, mig
a hetes dep6 kamat 3,10%. A jegybank egyértelmii célja, hogy az inflaciét megfékezzék, de a gazdasagi névekedést ne torped6zzak meg. Ezzel egyidében a forint
arfolyamat is szeretnék stabilizalni, lehetéleg a 360-as EURHUF arfolyam koriil.

Az alap negativ hozamot ért el novemberben. Kdtvényoldalon a helyidevizas kétvényekben a mexikéi kitettségen profitot realizaltunk, a lengyel kitettséget
veszteséggel eladtuk, de a tobbi kitettség sajnos veszteséget mutatatott a hénap végére. A keménydevizas kdtvényekben a torok hitelkockazatot csokkentettiik.
Részvényoldalon a DAX és a bankindex poziciokban profitot realizaltunk, és egy urantermeléssel kapcsolatos cég részvényeit vasaroltuk. A hénap végén az olaj
aresésében vasaroltunk hatarid6s pozicidkat, és fedezetnek adtunk SP500-as hatarid6s indexet. A devizaoldalon 10% forint longot nyitottunk az euréval szemben.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e

Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 35,96 %
. , AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kdtvények 29,51 %

Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Kollektiv értékpapirok 9,87 %

Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index
Magyar részvények 4,58 %
ISIN kad: HU0000712278 ) L.

Kincstarjegyek 4,21 %
Indulas: 2013.07.16 Nemzetkézi részvények 3,57 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 15,50 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 25173681 190 HUF Kételezettség S1,61%
R sorozat nett6 eszkdzértéke: 1987 112 407 HUF Kovetelés 0,04 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,247995 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -1,61%
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt., Raiffeisen Bank Zrt. Szarmaztatott iigyletek 117,95 %
Nettd korrekcids t6keattétel 122,53 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.12.01 - 2021.11.30
indulastol 2,68 % 1,01 %
2020 4,93 % 0,41 %
2019 4,02 % 0,23 % 1,3
2018 -3,30 % 0,31 %
1,28
2017 3,08 % 0,20 %
2016 3,70 % 1,22 % 1,26
2015 3,25 % 1,50 % ‘/—\/*f‘wv\y
2014 5,32 % 3,31% 1,24
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 4,87 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,82 %
WAM (atlagos lejarat) 3,48 év
WAL (atlagos élettartam) 4,73 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

US 10YR NOTE (CBT)Mar22 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2022.03.22.
EUR/HUF 21.12.10 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2021.12.10.
S&P500 EMINI FUT Dec21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021.12.17.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



