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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a toérok részvénypiac hozamabél részesedjen, a térok gazdasagi névekedésbél a részvény-arfolyamokon és az osztalékjoévedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen. Az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsiil. Az Alapkezeld szandékai szerint az Alap

részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az elsédlegesbefektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely
vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelents részét innen nyerik. Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat
diszkrecionalis ddntése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozici6kkal fedezni a torvényi feltételek betartasa
mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Novemberben mar agy tlint, hogy a Covid jarvanyt az oltasok altal legy6zte az emberiség, és csak egy rossz emlékként marad meg az emlékezetiinkben, de sajnos a
hénap végére egy 0j torzs fejlédott ki Dél-Afrikaban, ami potencialisan sokkal fert6zébb. Rovid idén beliil az aj virusvaltozat megjelent a vilag dsszes pontjan, és
most az a kérdés, hogy a kormanyok hogyan fognak reagalni. Mivel még nagyon keveset tudunk az 4j variansrél, a kommunikacié leginkabb abban teljesiil ki, hogy
Osztonzik a lakossagot a harmadik oltas felvételére. Ha szerencsések vagyunk, akkor a mostani oltasok is elég védelmet nydjtanak az Gj varians ellen, ha nem, még
sokaig problémakat fog okozni a koronavirus. Azt nem tartjuk valésziniinek, hogy olyan szintii lezarasok lesznek, mint az els6 vagy masodik hullamban.

Amerikaban valtozatlanul folyik a talalgatas, hogy mikor fog a Fed kamatot emelni. A jelenlegi arazasok szerint jévé jlniusban lesz az elsg emelés, amit még masik
kett6 fog kévetni. A novemberi jegybanki lilésen azt is bejelentették, hogy a likviditas sziikitését is elkezdik havi $15 millidrdos itemben.

Eurépaban az EKB-elndk a Fed-del ellentétben ismét elutasitotta barmilyen monetaris szigoritas lehet&ségét, kijelentése szerint az emelkedd energiaarak miatt a
lakossag elkdlthetd jovedelme mar igy is negativ iranyba mozdult el.

Magyarorszagon a jegybank novemberben tovabb emelte az irdnyadé kamatot 30 bazisponttal, igy az mar 210 bazisponton van. Emellett a Magyar Nemzeti Bank
tjra bevezette a kétszintii kamatrendszert, annak érdekében, hogy stabilizalja a forint arfolyamat. Igy az a helyzet alakult ki, hogy a hivatalos kamat az 2,10%, mig
a hetes dep6 kamat 3,10%. A jegybank egyértelmii célja, hogy az inflaciét megfékezzék, de a gazdasagi névekedést ne torped6zzak meg. Ezzel egyidében a forint
arfolyamat is szeretnék stabilizalni, lehetéleg a 360-as EURHUF arfolyam kordil.

Az alap negativ hozamot ért el oktéberben, de referenciaindexet feliilteljesitette. A térék piacot valtozatlanul az elndk nyilatkozatai és tettei iranyitjak. Ennek
hatasara a tordk lira is rendkivil volatilis, ami ranyomja a bélyegét a térok részvényekre. Nem tudjuk meddig tart még a torok elnok amokfutdsa, de az a
véleményiink, hogy a lira tovabbi gyengiilése limitalni fogja, hogy milyen, a piaccal ellentétes rendelkezéseket hozzon. Az alap tovabbra is az exportorientalt és
készpénzben gazdag cégekben tart pozici6kat, mivel agy gondoljuk, ezek a cégek azok, amik a legjobban atvészelik ezt a viharos idészakot. A bankszektor
Osszetétele az alapban annyit valtozott, hogy sdlyon tartjuk a maganbankokat, és alulsilyon az allamiakat. Az olajfinomité és a petrolkémiai szektort viszont
valtozatlanul feliilsilyban tartjuk, ami jo6 déntés volt, mert ez a két szektor jelentésen emelkedett novemberben. Az alap a hénap végére 3% alul salyban volt a
referenciaindexszel szemben.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezeld: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Nemzetkdzi részvények 97,21 %
Fioktelepe Szamlas 347 %
) ) AEGON Magyarorszag Befektetési zamiapenz A
Vezet6 forgalmazé: o
Alapkezel6 Zrt. Kotelezettség -1,30 %
. P 100% MSCI Turkey 10/40 Net Total
Benchmark ésszetétele: Return USD Index Kévetelés 0,64 %
ISIN kéd: HUO000710165 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2012.06.18 Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Devizanem: PLN Netto korrekci6s tékeattétel 100,00 %

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 2 434 650 630 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

PLN sorozat netté eszkdzértéke: 5966 093 PLN Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,493494 PLN
FORGALMAZOK
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.12.01 - 2021.11.30
indulastol -7,20 % -6,06 %
2020 -9,14 % 2,15 % 0,75
2019 16,77 % 12,54 % 07
2018 -37,22% -38,25 %
0,65
2017 12,21 % 12,08 %
0,6
2016 -3,01 % -0,48 %
0,55
2015 -22,59 % -25,44 %
2014 35,04 % 34,30 % 0,5
2013 -30,49 % -28,32 % 2021.01.01.  2021.04.01.  2021.07.01. 2021.10.01.
A részvények szektoronkénti megoszlasa = Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap PLN sorozat

—  Benchmark

Pénzligy 16% Napi fogyasztési cikk 11% p p p »
op Togyasaesi KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Tartds fogyasztasi cikk egyeb 6%

17% Energia 6% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 29,18 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 29,09 %

WAM (atlagos lejarat) 0,00 év

Alapanyag 19% tpar 25% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK részvény EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK
AKBANK T.S.A. részvény AKBANK T.A.

TUPRAS részvény TUPRAS

BIRLESIK MAGAZALAR részvény BIM BIRLESIK MAGAZALAR
KOC HOLDING AS részvény KOC HOLDING AS

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



