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Aegon Belféldi Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kdzepesen alacsony kockazatd befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a
befektetéknek. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap els6sorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott allamk&tvényeket és diszkont-

devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Novemberben az év/év alapu inflacié a kamatemelési ciklus ellenére 7% félé emelkedhetett. Az aremelkedés val6szintileg ebben a hénapban érheti el csicspontjat,
majd decembert6l fokozatosan elkezdhet csdkkenni. A novemberi kamatdonté (lésen folytatédott a kamatemelési ciklus, immaron 30 bazispontos szigoritast
hajtottak végre, mellyel az alapkamat jelenleg 2,1%-on all. Azonban az elmalt idészakban felmeriilé kockazatok miatt az egyhetes betéti tender kamatlaba ismét
elvalt az alapkamattdl és annak szintje hé végére 2,9%-ra emelkedett. igy az effektiv kamatemelés a novemberi hénapban 110 bazispont volt. A kamatemelések
folytatasa érdekében a kamatfolyosét is megvaltoztattak, az alsé szélét 45 bazisponttal, a fels6é szélét pedig 105 bazisponttal emelte meg a Monetaris Tanacs. A
bankkdzi forintlikviditas sziikitése érdekében a forintlikviditast nydjté devizaswap eszkdzt kivezetik, a negyedév végi swappiaci stabilitds meg6rzése érdekében
pedig eseti jelleggel rovid futamidejii diszkontkdtvény keriil bevezetésre. Az inflaci6 mérséklése érdekében a kormany november 15-t6l harom hénapig
befagyasztotta az lizemanyagarakat is, 480 forintban maximalta azok arat. A forint euréval szembeni arfolyama a heti gyakorisag kamatemelések hatasara 365
kdérnyékén stabilizalédott. A hénap soran a régiés eladasi hullam miatt a hozamgérbe feljebb keriilt. A harom éves lejaraton a hozamok 147 bazisponttal-, az 5 éves
hozamok 92 bazisponttal-, a 10 éves hozamok pedig 45 bazisponttal zartak feljebb a hénapot. Az allampapirvasarlas tovabbra is folytatédik, azonban a heti
vasarlasok mennyisége a hénap végére 30 milliard forint ald csdkkent, igy a negyedév végi feliilvizsgalat soran valésziniileg csékkenteni fogjak a heti vasarlasok
célosszegét is. A kormany tovabbra is hatalmas készpénzallomannyal rendelkezik. A fejlett piacok sem segitettek, az amerikai eszkdzvasarlas gyorsabb
kivezetésének hire mellett mar két amerikai kamatemelést araz a piac a kdvetkez6 évre.
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A teljes alap netté eszkozértéke:
HUF sorozat netté eszkdzértéke:
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Raiffeisen Bank Zrt.

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt.

100% MAX Index
HUO000702493
1998.03.16

HUF

16 911 430 435 HUF
14 049 652 015 HUF
5,094512 HUF

Aegon

Magyarorszag Befektetési

Alapkezelé Zrt., CIB Bank Zrt.,

Commerzbank Zrt.,, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste

Befektetési Zrt.,, OTP Bank Nyrt.,
Unicredit Bank Hungary Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt,

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Allamkétvények 91,02 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 8,73 %
Szamlapénz 0,75 %
Kotelezettség -0,69 %
Kovetelés 0,21 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Nettd korrekcids tokeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

2024B (Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.)
2025B (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.12.01 - 2021.11.30
indulastol 7,11 % 3,96 %
5,8
2020 0,75 % 1,41 %
2019 6,42 % 7,74 % 56
2018 -2,24% -0,95 %
2017 5,49 % 6,41 % >4
2016 5,72 % 6,73 %
5,2
2015 3,54 % 4,48 %
2014 11,37 % 12,58 % 5
2013 8,83 % 10,03 % 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01. 2021.10.01.
2012 23,83 % 21,90 % ——— Aegon Belféldi Kétvény Befektetési Alap HUF sorozat
2011 0,46 % 1,64 %

—  Benchmark

Lejarat szerinti megoszlas P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

2-3év17% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 4,49 %

3-58év29%

A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 4,61 %
1-2év6% WAM (atlagos lejarat) 5,73 év
WAL (atlagos élettartam) 6,31 év

5+ év 48%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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