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Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliét hozzon létre Befektet6i szamara, amely pozitiv — a hazai pénzpiacon elérheté megtériilésnél magasabb - hozamot
eredményez minden koriilmények kozott, azaz az alap Gn. abszolit hozami stratégiat kovet. E céljat elsésorban a feltérekvé eurépai régi6 kotvény- és
részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokaciéja alkalmazkodik az adott tékepiaci kdriilményekhez.Az Alap portfélidja kialakitasara a fedezeti
alapok altal hasznalt specialis befektetési stratégidkat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetfséget lat, az Gsszes igénybe vehetd
befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényeket, valamint
alacsony kockazati, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasta kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres
tokeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozott mértékig tigynevezett nem befektetési kategériaju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjb6l befeketési kategériaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal

a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfaliéjaban tartani.

PIACI OSSZEFOGLALO

Novemberben mar agy tlint, hogy a Covid jarvanyt az oltasok altal legy6zte az emberiség, és csak egy rossz emlékként marad meg az emlékezetiinkben, de sajnos a
hénap végére egy 0j torzs fejlédott ki Dél-Afrikaban, ami potencialisan sokkal fert6zébb. Rovid idén beliil az dj virusvaltozat megjelent a vilag dsszes pontjan, és
most az a kérdés, hogy a kormanyok hogyan fognak reagalni. Mivel még nagyon keveset tudunk az 4j variansrél, a kommunikacié leginkabb abban teljesiil ki, hogy
Osztonzik a lakossagot a harmadik oltas felvételére. Ha szerencsések vagyunk, akkor a mostani oltasok is elég védelmet nydjtanak az Gj varians ellen, ha nem, még
sokaig problémakat fog okozni a koronavirus. Azt nem tartjuk valésziniinek, hogy olyan szintii lezarasok lesznek, mint az els6 vagy masodik hullamban.

Amerikaban valtozatlanul folyik a talalgatas, hogy mikor fog a Fed kamatot emelni. A jelenlegi arazasok szerint jévé janiusban lesz az elsg emelés, amit még masik
kett6 fog kévetni. A novemberi jegybanki lilésen azt is bejelentették, hogy a likviditas sziikitését is elkezdik havi $15 millidrdos itemben.

Eurépaban az EKB-elndk a Fed-del ellentétben ismét elutasitotta barmilyen monetaris szigoritas lehet&ségét, kijelentése szerint az emelkedd energiaarak miatt a
lakossag elkdlthetd jovedelme mar igy is negativ iranyba mozdult el.

Magyarorszagon a jegybank novemberben tovabb emelte az irdnyadé kamatot 30 bazisponttal, igy az mar 210 bazisponton van. Emellett a Magyar Nemzeti Bank
tjra bevezette a kétszintii kamatrendszert, annak érdekében, hogy stabilizalja a forint arfolyamat. Igy az a helyzet alakult ki, hogy a hivatalos kamat az 2,10%, mig
a hetes dep6é kamat 3,10%. A jegybank egyértelmii célja, hogy az inflaciét megfékezzék, de a gazdasagi névekedést ne torped6zzak meg. Ezzel egyidében a forint
arfolyamat is szeretnék stabilizalni, lehetéleg a 360-as EURHUF arfolyam kordil.

Az alap negativ hozamot ért el novemberben. Mind a részvény-, mind a kdtvényportfolién veszteségeket szenvedtiink el a hénap folyaman az altalanos piaci esés és
az emelkedd kamatkdrnyezet miatt. Novemberben DAX és SP500-as hatarid6s kotésekkel prébaltuk fedezni a részvénykitettséget, de ez nem volt elég, hogy
kompenzalja a részvénypiac esését. Az év végéig csokkenteni kivanjuk a fedezési szintet, hogy magasabb legyen a kockazati szint az alapban. A hénap folyaman a
370-es EURHUF szint koriil a kedvezd swap pontokat kihasznalva 15-20%-os forint melletti poziciékat nyitottunk. Profit realizalas miatt novemberben eladtuk a
Covid-vakcina egyik gyart6janak a részvényét: nagyon volatilis volt, az esést arra hasznaltuk fel, hogy vasaroljunk, az emelkedésben pedig eladtuk a poziciét. Az
eurépai bankrészvény-poziciot valtozatlanul tartjuk. Ha a hénap folyaman nagyobb korrekcié torténik a piacokon, a kockazati kitettséget névelni fogjuk. Az alapban
a hénap végén 10% ala csokkentettiik a részvénykitettséget.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 30,91 %
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési Kincstarjegyek 12,34 %
Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Magyar részvények 12,33 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index
Vallalati és hitelintézeti kotvények 10,86 %
ISIN kad: HU0000703970 L
Nemzetkdzi részvények 9,80 %
Indulds: 2006.02.10 Kollektiv értékpapirok 9,67 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 16,90 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 40877 549 591 HUF Kételezettség 221 %
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 21317 552 481 HUF Kovetelés 0,23 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 2,937437 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -0,80 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt, Budapest Hitel-és Szarmaztatott iigyletek 89,17 %
Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Netts korrekcios tékeattatel 121,75 %

Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG
Austria, KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, MKB Bank Nyrt., OTP Bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark
indulastal 7,06 % 3,97 %
2020 0,96 % 0,41 %
2019 7,38 % 0,23 %
2018 -3,58 % 0,31 %
2017 3,08 % 0,20 %
2016 4,08 % 1,22 %
2015 4,27 % 1,50 %
2014 6,81 % 3.31%
2013 9,57 % 571%
2012 15,05 % 8,52 %
2011 -2,73 % 517 %

Devizankénti megoszlas

EUR 42%

USD 5%

HUF 53%
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SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.12.01 - 2021.11.30
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 3,18 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,82 %
WAM (atlagos lejarat) 1,65 év
WAL (atlagos élettartam) 1,83 év

Eszkoz tipusa

S&P500 EMINI FUT Dec21 Eladas derivativ
US 10YR NOTE (CBT)Mar22 Eladas derivativ
EUR/HUF 22.01.18 Forward Eladas derivativ

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsaté

Erste Bef. Hun 2021.12.17.
Raiffeisen Hun 2022.03.22.
Raiffeisen Hun 2022.01.18.

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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