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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Aegon Tempé Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Temp6 Eserny8alap részalapja. Az Eserny6alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok
kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam elérésére torekszenek. Az Alapkezel§ az Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba Fektetd
Részalap befektetési céljanak megvalésitasa érdekében az dsszegydijtott tokét elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokba
fekteti. A Részalap befektetési jegyei elsésorban olyan befektetéknek ajanlottak, akik mind a befektetések biztonsagat, az alacsony volatilitast, mind pedig a magas
hozampotencialt fontosnak tartjak. A Részalap egyarant tartalmaz magas volatilitasd, ugyanakkor magas hozampotenciallal rendelkezé részvényalapokat, alacsony
kockazat( kotvény, illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az el6bbi eszkzosztalyokkal alacsony korrelaciét mutaté abszolit hozamd, valamint szarmaztatott alapokat.
A Részalap az Aegon Moderato Részalapok legalacsonyabb kockazati tagja, amely féként kdtvény és abszolit hozami alapokba fektet, ugyanakkor kdzepes sallyal
részvény éspénzpiaci alapokat is tart. A Részalap 15% részvény, 45% kdtvény, 15% pénzpiaci és 25% abszolit hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg. A Részalap
nem kivan egyik befektetési alapb6l sem tébb mint 20%-os sdlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alapot, Aegon Belféldi Kotvény
Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Total Return Befektetési Alapot és az Aegon Bondmaxx Abszolit Hozamu Kdtvény Befektetési Alapot.

PIACI OSSZEFOGLALO

A befektetési vilagot valtozatlanul az foglalkoztatja leginkabb, hogy mikor és mennyit fog emelni a kamatokon az amerikai jegybank. Az mar elfogadott vélemény,
hogy a pénziigyi szigoritds hamarosan elindul, de a kamatemeléssel kapcsolatban még megoszlanak a vélemények. A FED-elnok tébbszor is hangsdlyozta, a
pénziigyi lazitasok visszafogasa nem egyenld a kamatemeléssel, a kérdés, hogy a részvénypiacok hogyan interpretaljak a FED akciéjat. A nagyobb probléma az
inflaci6. Az év elején a FED-elndk nyomatékosan hangsilyozta, hogy az inflacié csak atmeneti lesz, nem gondolja, hogy ez komolyabb problémakat okozna a
gazdasagnak. Késébb mikor kérdezték téle, az "atmeneti” definiciéjat érdekes valaszt adott, amivel azt kockaztatta, hogy a maradék hitelét is elveszti. Lequtébb,
mar egyszer sem szerepelt a FED kommuiinikéjében az atmeneti sz6, ugy tinik elfogadtak a tényt, hogy az inflacié hosszabb idén keresztiil itt lesz.

Eurépaban az EKB is azt kommunikalja, amit az amerikai jegybank, és ugyanolyan problémakkal is szembesiil. A nagy frekvenciaji indikatorok alapjan az eurozéna
lakossagi aktivitasa visszatért a jarvany eldtti szintre, szamos szolgaltatas igénybevételével egyiitt, mikdzben az iires allashelyek szama is folyamatosan nd. Ugy,
mint az Egyesiilt Allamokban, az elszalld inflacid miatt egyre tobb német cégnél kévetelnek az alkalmazottak magasabb bért, sztrajkhullam is johet. Ez
természetesen inflaciot general, ami latszik is a havi adatokban.

Magyarorszagon a jegybank szeptemberben tovabb emelte az iranyadé kamatot 15 bazisponttal, igy az mar 180 bazis ponton van. A jegybank egyértelmii célja,
hogy az inflaciét megfékezzék, ugy, hogy a gazdasagi névekedést ne torped6zzak meg. Ezzel egyidében a forint arfolyamat is szeretnék stabilizalni, lehetéleg a 350
-360-as EURHUF arfolyam sav k6zott. Mivel az egész vilagban inflacibemelkedés van, nem kizart, hogy a jegybank még tovabbi kamatemelésekre fog kényszeriilni,
annak érdekében, hogy a magyar inflacié menedzselheté maradjon.

Az alap pozitiv hozamot ért el oktéberben. Kdtvény oldalon emeltiik a pénzpiaci és belfoldi kotvények sulyat, és ugyanilyen mértékben csdkkentettiik a feltérekvé
kotvény kitettséget. Részvény oldalon a fejlett piaci kitettséget csokkentettiik és ugyanilyen mértékben noveltiik az orosz kitettséget.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK0OZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 97,73 %

AEGON Magyarorszag Befektetési Kételezettseg -5,28 %
Alapkezel6 Zrt.

Eszkdz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazé:

Szamlapénz 4,95 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

Kovetelés 2,60 %
ISIN kéd: HU0000714092 "

Osszesen 100,00 %
Indulas: 2014.10.27 Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Nett6 korrekcis tokeattétel 100,00 %

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 914 223 076 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkzok

HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 914 223 076 HUF Aegon Belféldi Kotvény Befektetési Alap

Egy jegyre jutd nettd eszkdzértek: 1,253156 HUF Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap
FORGALMAZOK Aegon BondMaxx Abszolit Hozama Kétvény Befektetési Alap

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOT KOCKAZATI SZINT
3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év 1 2 4 5 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba Fektetd Részalap

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
indulastoél 3,27 %
2020 3,65 %
2019 7,99 %
2018 -3,09 %
2017 4,79 %
2016 4,28 %
2015 2,43 %
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SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 3,86 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

OKTOBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES

Az alap neve

Az alap neve Sily (%)
Aegon BondMaxx Abszolit Hozam( Kotvény Befektetési Alap 19,1%
Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 18,5%
Aegon Belfdldi Kotvény Befektetési Alap 18,2%
Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alap 9,3%
Aegon Feltdrekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap 8,1%
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 6,3%
Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 5.7%
Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 4,5%
Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamii Befektetési Alap 4,4%
Aegon Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 3,1%
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 2,1%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 0,8%

Jogi nyilatkozat

Aegon Belfdldi Kotvény Befektetési Alap 19,5%
Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap 18,5%
Aegon BondMaxx Abszolit Hozami Kotvény Befektetési Alap 17,4%
Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alap 9,2%
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 6,1%
Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 5,5%
Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamii Befektetési Alap 4,6%
Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 4,0%
Aegon Feltdrekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap 4,0%
Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap 3,6%
Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 3,0%
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 2,1%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 1,9%
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 0,8%

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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