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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabél részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok tézsdénforgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen
orszagokbal nyerik. A portfélié kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a
mindenkori tdrvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

A szeptember is Ggy indult a t6zsdéken, ahogy az elézé hénapok. Az indexek 0j cstcsokra mentek, de a korabbi id6szakkal ellentétben a tézsdék elsé hét utan
elfaradtak, és a hoénap végére negativan zartak az augusztusi hénaphoz képest. Az amerikai térvényhozas nem tudott megegyezni az allam jové évi
koltségvetésérdl, ezért az a veszély fenyeget, hogy az amerikai kormany kéltségvetési tervezet nélkiil fog kormanyozni. Erre mar volt példa a 2010-es évek elején,
akkor ennek hatasasra az egyik adéssagelemzé cég lemingsitette az USA allamadéssagat. A hénap kdzepén az amerikai jegybank is dsszeiilt, és az eddigi legerésebb
jelzést adta azzal kapcsolatban, hogy mar idén megkezdédik a likviditascsdkkentést, melyet jov6 nyarra be is szeretnének fejezni, ez a kdtvényvasarlasi volumen
havi 15 milliard dollaros csékkentését jelentené. A 13 szavazé FOMC tag koziil kilencen mar jovére kamatemelést varnak, mikdzben akar 1% is lehet az alapkamat
2023 végére, ez is szigoribb lenne a vartnal. Az elmilt években a jegybank altal nydjtott pénzb&séghez mar hozzaszoktak a befektet6k, és ennek megvonasa
komoly problémakat okozhat. A jegybankelndk hiaba prébalja kommunikalni, hogy a likviditascsdkkentés nem azonos a kamatemeléssel, ha az dsszhatasuk ugyan
azt eredményezi a pénzpiacokon. Eurépaban az EKB is az amerikaihoz hasonlé déntést hozott a szeptemberi {ilésén azzal az eltéréssel, hogy 6k a hozamokat
célozzak meg a mennyiség helyett. Az EKB kommunikaciéja szerint mar évek 6ta 2 %-os inflaciés szint a céljuk. Magyarorszagon a jegybank szeptemberben tovabb
emelte az irdnyad6 kamatot 15 bazisponttal igy az mar 165 bazisponton van. Az MNB kommunikaciéjabél az deriil ki, a QE mértékét 50 milliardrél 40-re
csokkentették, a kdtvényvasarlasoknal féleg a hossza oldalt célozzak meg, és a forint swap likviditast is csokkentik a magasabb kamat érdekében. A jegybank
egyértelmii célja az inflaci6 megfékezése agy, hogy a gazdasagi ndvekedést ne torpedézzak meg. Ezzel egyidében a forint arfolyamat is szeretnék stabilizalni,
lehetéleg a 350-360-as EURHUF arfolyam sav kozott. Az alap pozitiv hozamot ért el szeptemberben, és a referenciaindexet is feliilteljesitette. Az olaj és gaz
szektor feliilsily az alapban rendkiviil j6l teljesitett. Ezt a két szektort valtozatlanul tartjuk, mert gy gondoljuk, a jév6ben is nagyon j6 hozamokat fognak
produkalni. Az olajszektorral szemben az arany, internet és technolégiai cégek valtozatlanul alulsilyban vannak. A légitarsasagokat is tartjuk még, és végre
elindultak felfelé. Ugy gondoltuk, hogy a nyar masodik felében mar jol fog teljesiteni ez a szektor, de a virus miatti aggodalmak kitoltak ennek a szektornak a
fellendiilését. Az alap a hénap végére silyon volt a referenciaindexszel szemben.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezelf: Alapkezel6 Zrt il
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 94,84 %
3 ési Kovetelé 20,92 %
Vezets forgalmazé: AEGON Maﬂgyarorszag Befektetési oveteles o
Alapkezel§ Zrt. Kotelezettsé -16,40 %
Benchmark Gsszetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR g R
' usb Szamlapénz 0,65 %
ISIN kod: HU0000709514 Bsszesen 100,00 %
Indulas: 2010.12.10 Szarmaztatott iigyletek 7,06 %
Devizanem: HUF Netté korrekci6s t6keattétel 107,14 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 7672967 232 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Intézményi sorozat netté
eszkbzérteke: 3120833 763 HUF Gazprom PJSC
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 4,469181 HUF LUKOIL PISC
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.10.01 - 2021.09.30
indulastol 6,56 % 5,72 %
2020 -5,99 % -0,73 % 4,5
2019 48,72 % 51,89 % 42
2018 7,12 % 1,31 % 39
2017 -11,09 % -13,91 % 36
2016 52,01 % 48,83 %
3,3
2015 12,51 % 9,86 %
3
2014 -31,20% -31,22%
2013 -0,40 % -1,19% 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.
2012 6.:45% 7.91% = Aegon Russia Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat
2011 -10,94 % 212,34 %

—  Benchmark

A részvények szektoronkénti megoszlasa P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 19,59 %
Pénziigy 16%
egyéb 10% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 21,53 %
Alapanyag 23% Napi fog);i/soztag clik WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Energia 44%

5 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Gazprom PJSC részvény Gazprom

LUKOIL PJSC részvény LUKOIL

NOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK

SBERBANK-CLS részvény SBERBANK

RDX USD Index Dec21 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2021.12.17.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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