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BEFEKTETESI POLITIKA

A befektetési alap inditasanak célja az, hogy elérhet6vé tegyiik a befektet6k szamara a lengyel kétvénypiacot, és viszonylag stabil, kdzepes kockazatu befektetési
formaként funkcionaljon hosszitavon, a banki hozamoknal magasabb hozamot nyijtva Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekdtnék a pénziiket. Az Alap célja, hogy
stabil, kozepesen alacsony kockazati befektetési formaként funkcionaljon, és a banki hozamoknal kézéptavon magasabb hozamot nyujtson a befektetéknek. A
likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban a lengyel allam nevében forgalomba hozott allamkdtvényeket és diszkont- kincstarjegyeket kivanja

PIACI OSSZEFOGLALO

Az 6sz els6 hénapja gyengiilést hozott a lengyel kdtvénypiacon. A hozamok minden lejaraton kb. 30-35 bazisponttal keriiltek feljebb hé elejéhez viszonyitva, mely
legféképpen a fejlett piacokon végbemend hozamemelkedésnek, a régiés versenytarsak kamatemeléseinek és az egyre er8sddé inflaciés nyomasnak volt
kdszonhetd. A lengyel inflacié év/év alapi értéke szeptemberben az el6zetes adatok szerint tovabb emelkedett, 5,8%-kal lehettek magasabbak az arak, mint egy
évvel korabban. Csaknem 20 éve nem emelkedtek ilyen mértékben az arak Lengyelorszagban, és valészinl, hogy a kdvetkezé hénapokban még magasabb
ardinamika lesz megfigyelhetd. Az egekbe szokd energiaarak mindenhol felfelé mutaté kockazatot jelentenek az inflaciéra és valészinii, hogy a lengyel
aremelkedésnek is ez volt a f6 mozgatérugdja. Az elmalt hénapokban néhanyan a jegybankban mar felvetették a 15 bazispontos emelés sziikségességét, s6t volt
kezdeményezés az alapkamat 2%-os szintre torténé emelésére is, de ahogy eddig is, most is elutasitasra keriiltek a lépések. A Bloomberg szeptemberi kdzvélemény
kutatasa szerint a lengyel GDP a harmadik negyedévben 5%-kal névekedhet. A negyedik negyedéves GDP névekedést pedig némileg lefelé 6,5%-rdl 6,4%-ra
médositottak. A beszerzési menedzserindex értéke szeptemberben az augusztusi 56 pontrél 53,4 pontra csokkent és igy a piaci varakozasok alatt végzett. Az ipari
termelés az év nyolcadik hénapjaban 13,2%-os névekedést produkalt, mely igy némileg alul milta a piaci varakozasokat. Ami pedig az allamhaztartast illeti, az
allam a nyolcadik hénapban 8 113 millié PLN tdbbletet generalt, mellyel a 12 hénapos gordiils kéltségvetési hiany a GDP 1,16%-ra mérséklédott.
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Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szk6z tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 58,39 %
B B AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 34,90 %
Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Szamlapénz 7,05 %
Benchmark dsszetétele: 100% TBSP Index
Kotelezettség -0,16 %
ISIN kad: HU0000713565 ) L o
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,16 %
Indulas: 2014.03.28 Bsszesen 100,00 %
Devizanem: PLN Szarmaztatott iigyletek 12,81%

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 15324913 135 HUF Nett6 korrekciés tékeattétel 105,03 %

P sorozat netté eszkozértéke: 50 887 295 PLN

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Egyjegyre jLItf) nett6 eszkozérték: 1,206585 PLN POLGB 2026/10/25 0,25% (Lengyel Allam)

FORGALMAZOK POLGB 2024/10/25 2,25% (Lengyel Allam)
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka BGOSK 07/03/25 1.25% (Bank Gospodarstwa Krajowego)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.10.01 - 2021.09.30
indulastol 2,53 % 3,62 %
2020 5,35 % 6,42 %
1,25
2019 3,10 % 3,94 %
2018 3,55 % 467 % 1,24
2017 3,56 % 4,77 % 1,23
2016 -0,38 % 0,25 % 1,22
2015 0,22 % 1,68 %
1,21

Lejarat szerinti megoszlas
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
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Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 1,73 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 2,21%
5+ év47% WAM (atlagos lejarat) 3,91 év
WAL (atlagos élettartam) 4,05 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

POLGB 2026/10/25 0,25% kamatozé Lengyel Allam 2026.10.25.
POLGB 2024/10/25 2,25% kamatozé Lengyel Allam 2024.10.25.
BGOSK 07/03/25 1.25% kamatozé Bank Gospodarstwa Krajowego 2025.07.03.
POLGB 2021/10/25 5,75% kamatozé Lengyel Allam 2021.10.25.
EUR/PLN 21.10.06 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2021.10.06.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



