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Altalanos szabalyok

Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. jelen Végrehajtasi és allokaciés politika
(tovabbiakban Politika) keretében rogziti azokat az igazgatasi szabalyokat, amelyek elésegitik a
Legkedvez6bb végrehajtas elvének teljesiilését.



LEGON

Alapkezeld

A Tarsasag a befektetési alapkezelési tevékenysége és a befektetési szolgaltatasi tevékenysége
soran a jogszabalyi elvarasok szerint minden elégséges lépést megtesz annak érdekében, hogy az

legkedvez6bb eredményt érje el (Legkedvezébb végrehajtas elve).
Jelen szabalyzat kialakitasara az alabbi jogszabalyok figyelembe vétele mellett keriilt sor

- apeénziigyi eszk6zo6k piacarél sz6lé 2014/65/EU iranyelv (tovabbiakban MiFID),

- a befektetési vallalkozasokrél és az arutdzsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairél sz6lé6 2007. évi CXXXVII. térvény
(tovabbiakban Bszt.),

- 79/2014 Kormanyrendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti,
Osszeférhetetlenségi, lizletviteli és kockazatkezelési kévetelményekrél

- aBizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé Rendelete (ABAK Rendelet),
- aBizottsag 565/2017/EU felhatalmazason alapulé rendelete,

- aBizottsag 576/2017/EU felhatalmazason alapulé rendelete

- az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65 (EU) iranyelve

22/2008. (Il. 7.) Korm. rendelet a befektetési szolgaltatasi tevékenységet, befektetési
szolgaltatasi tevékenységet kiegészitd szolgaltatast, valamint arutézsdei szolgaltatast folytat6
gazdalkodo6 szervezet lizletszabalyzatanak kotelezé tartalmi elemeir6l

Az Alapkezel6 tevékenységének kézéppontjaban a vagyon-, alap- és portféliokezelés all. Az
érintett portféliokba befektetési vallalkozasokon keresztiil szerzi be az Alapkezeld az
értékpapirokat, ennek megfelel6en a megbizas targyat képez6 pénziigyi eszkz egyben
meghatarozza a kereskedési csatornat is. Alapkezeld jelen politikaban lefekteti a Legkedvez6bb
végrehajtas elvének teljestiléséhez sziikséges alapelveket, illetve konkretizalasra keriilnek a
Politikahoz kapcsol6dé tajékoztatasi kdtelezettségek is. A Politika kialakitasaval és betartasaval,
hogy az Alapkezel6 biztositja és egyben ala is tamasztja, hogy az ligyfél portféliok részére
végrehajtott tranzakciok soran kdvetkezetesen, a Politikaban részletesen meghatarozott
Legkedvez6bb végrehajtas elve alapjan jart el.

Jelen politika hatalya a kdvetkez8 eszkdzdkre terjed ki:
- atruhazhato6 értékpapirok
- pénzpiaci eszkdzok
- kollektiv befektetési értékpapirok, befektetési jegyek

- teljesitéses, vagy elszamolasos deviza-, kamat-, értékpapir-, pénziigyi index és
hozam opcids-, t8zsdei és t6zsdén kiviili hataridés-, és csere ligyletek

A politika hatalya alél kivételek:

- az egyedi jellemz&kkel rendelkez6 pénziigyi eszkdzok,
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az Alapkezeld altal bonyolitott, kizarélag egy teljesitési helyhez kdthetd ligylet (ezen
esetben a Tarsasagnak képesnek kell lennie arra, hogy igazolja, hogy nem lehet
kiilonb6z6 végrehajtasi helyszinek kozott valasztani) , illetve

amennyiben az ligyfél utasitast ad az Alapkezeld részére a végrehajtasi helyszin
tekintetében.

Abban az esetben, ha az Alapkezel6 a termékpalettajat béviteni kivanja vagy barmilyen olyan
tényezd meriil fel, amely az iigylet végrehajtasanak menetét vagy eredményét a jelen Politika
szempontjabél jelent8sen befolyasolja, akkor az Alapkezeld gondoskodik a Politika
aktualizalasarol, kiegészitésérdl és/vagy madositasarol.

Ertelmez6 rendelkezések

Jelen Politikaban

(1)

(2)
3)

(4)

(5)

(6)

(i)
(i)

(iif)

(iv)
(v)

Politika: Az Alapkezel§ a Bszt. 63. § (1) bekezdésében, illetve a MiFID 27. cikkében
meghatarozott végrehajtasi politikaja

Multilaterdlis kereskedési rendszer (MTF): a Bszt. Hetedik részében koriilirt rendszer

meghatarozott pénziigyi eszkdz, befektetési instrumentum vétele vagy eladasa. Ezek
lehetnek bizomanyosi ligyletek, adas-vételi ligyletek és befektetési jegy vételi-
visszavaltasi tigyletek.

A tékebevonasra és tékekivonasra Ugyfél altal adott instrukci6t a Tarsasag jelen politika
szempontjab6l nem min@siti (igyletnek, annak teljesitése soran az Ugyfél utasitasa
szerint jar el.

Rendszeres internalizald: az a befektetési vallalkozas, amely ligyfél részére szervezett
keretek kdzott, sajat szamlas kereskedés keretében a kereskedési napok mindegyikén
biztositja az ligyletkotés lehet6ségét oly médon, hogy az ligyfél ligyleteit szabalyozott
piacon és multilateralis kereskedési rendszeren kiviil hajtja végre,

Szabalyozott piac: az Eurdpai Uni6 tagallamanak t6zsdéje és minden mas olyan piaca,
amely megfelel a kévetkez6 feltételeknek:

piacmiikddtet6 altal miikddtetett és/vagy iranyitott multilateralis rendszer,

megkiildonbdztetés-mentesen, szabalyaival 6sszhangban 6sszehozza t6bb
harmadik fél pénziigyi eszkézdkben lév6 vételi és eladasi szandékat, vagy
el6segiti ezt oly moédon, hogy az szerzédést eredményez a szabalyai alapjan
kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkdz tekintetében,

a székhely szerinti orszag hataskdrrel rendelkezd feliigyeleti hatésaganak
engedélyével rendelkezik,

rendszeres id6szakonként, meghatarozott id6ben miikédik,

szerepel az Eurépai Bizottsag honlapjan kozzétett, a szabalyozott piacokrol
készitett jegyzékben.
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(7) Arjegyzé: az a sajat szamlas kereskedést folytaté befektetési vallalkozas, amely egy
pénziigyi eszkdzre folyamatos vételi és eladasi kotelezettséget vallal az altala
meghatarozott arakon.

A legjobb végrehajtas alapelve

A legjobb végrehajtas elvét a MIFID 2 iranyelv régziti, amely kimondja, hogy a szolgaltato részérdl
minden elégséges lépést meg kell tenni a megbizasok végrehajtasa soran ahhoz, hogy ligyfelek
szamara befektetési szolgaltatas nydjtoja a lehetd legjobb eredményt érje el, figyelembe véve az
arat, a koltségeket, a gyorsasagot, a végrehajtas és a teljesités valdszinliségét, a nagysagrendet, a
jelleget vagy barmely mas, a megbizas végrehajtasa e szempontjabél jelent8s megfontolast.

A portféliok kezelése soran az Alapkezel részérél a vagyonkezeld magas szintii
professzionalitassal jar el, igy veszi figyelembe a portféliok érdekeit, amikor kereskedési
déntéseket hoz. Az Alapkezel6 vagyonkezelési kézikdnyve rogziti, hogy az adott portfolio
kezeldjének a kereskedési folyamat soran minden relevans szempontot mérlegelnie kell, hogy a
lehetd legjobb eredménnyel és aron teljesitse a tranzakci6kat, ebbe beleértve az érintett pénziigyi
eszkozre jellemz6 egyedi feltételeket, a kapcsol6dé kéltségeket és adminisztrativ korlatozasokat,
a megbizas végrehajtasanak idejét és végrehajtasi valésziniiségét stb. A portféliokezeldnek
figyelembe kell vennie tovabba a mandatum tipusat, a befektetési politikat és limiteket, a
tranzakci6/megbizas egyedi jellemz@it, az adott piac likviditasat és a piaci szokvanyokat is.

Ugyfél portféliokezelési szerz6dés megkdtése és a
portfoliokezelés soran kotott iigyletek végrehajtasa

A portfélickezelési szerz6dés megkdtésére és iigyletek felvételére vonatkozé altalanos szabalyok

a) Az Alapkezel6 iizletszabalyzata alapjan tigyféllel kizarélag irasban kothet szerzédést.

b) Az iigyféllel kotott szerz6dés teljesitése soran mindenkor az Alapkezel6 szabalyzatainak, a
szakma szabalyainak megfeleléen és az ligyfél érdekeivel 6sszhangban, az ligyfél szamara
legkedvez&bb végrehajtasi helyszin megvalasztasaval kell eljarni.

c) A Tarsasag az ligyletek végrehajtasat partnerein keresztiil végzi.

d) A Tarsasag rendszeresen internalizalt piacokon torténd végrehajtas/arjegyzett
instrumentum esetén az ligyfél szamara térténd legjobb végrehajtast azaltal biztositja, hogy
az altala igénybe vett befektetési vallalkozasok kivalasztasakor aktualisan az arazas szintje
mellett a végrehajtas koltségét, minGségét, és a kivalasztott befektetési vallalkozas adott
piacra vonatkozé elszamolasi min6ségét veszi figyelembe, az alabbi silyokkal:

Részvény tipusi ligyletek esetében:

Végrehajtas minésége: 20%

Elszamolas min&sége: 20%

Dijak, koltségek: 60%

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir ligyletek esetében:

Végrehajtas mingsége: (25%)
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Elszamolas mingsége: (25%)

Végrehajtas gyorsasaga: (20%)

Arazas, szakértelem: 30%)

Fenti kategériak és a veliik kapcsolatos eljaras, valamint a feliilvizsgalat pontos leirasat a
Tarsasag hatalyos Asset Management Handbook cimii belsd, vagyonkezelési szabalyzata
tartalmazza. A rangsorolas id6szaki eredményeit a Vagyonkezelés egy, a Vagyonkezelés és a
Kockazatkezelés altal is olvashaté nyilvanos meghajton talalhaté, erre a célra fenntartott
mappaban archivalja.

e)

Az Alapkezeld altal hasznalt befektetési eszkdzok (kotvény- és kotvény tipusd, részvény-és
részvény tipusud, valamint egyéb tipusi (szarmazékos (igyletek, stb.)) vonatkozasaban
hasznalt végrehajtasi helyszineket, piacokat, valamint kereskedési partnereket jelen
Szabalyzat 1. szamid melléklete tartalmazza.

A valaszthatd partnerek kérének meghatarozasara és karbantartasara a Kockazatkezelés
egyetértése mellett keriilhet sor. Az ligylet tipusatél fiiggéen a partnervalasztast
befolyasolhatja a partner kockazati szintje és az Alapkezel ehhez rendelt kockazatvallalasi
hajlandésaganak maximalis mértéke is.

Nem rendszeresen internalizalt, arjegyzett piacon torténd végrehajtas (kotvény-és
devizapiaci tranzakciok), illetve kotvényaukci6 esetén a partner kivalasztasanal f6 szempont,
hogy aktiv legyen az adott instrumentum masodpiacan, azaz kiszamithat6 és folyamatos
likviditast biztositson. Tovabbi szempont a nydjtott szolgaltatas mingsége. Eladasi és vételi
tranzakci6k esetén a portf6liomenedzser a rendelkezésre allé dsszes ar figyelembe vételével
dont, am a déntés meghozatalahoz hasznalt arak szama nem lehet kisebb ketténél. Az
Alapkezel6 altal hasznalt befektetési eszkdzok (kotvény- és kotvény tipusd, részvény-és
részvény tipusd, valamint egyéb tipusi (szarmazékos iigyletek, stb.)) vonatkozasaban
hasznalt végrehajtasi helyszineket, piacokat, valamint kereskedési partnereket jelen
Szabalyzat 1. szamd melléklete tartalmazza.

A Tarsasag altal kezelt befektetési jegyek jegyzése és visszavaltasa mindig a Tarsasag
befektetési jegy-forgalmazasi tevékenységének igénybevételével térténik.

A portfoliékezel6k folyamatosan nyomonkdvetik a legjobb végrehajtasi elvaras teljesiilését
és amennyiben lényeges valtozas kovetkezne be a legjobb végrehajtas fent kifejtett
szempontjaira (ar, koltségek, likviditas, id6igény, megbizhat6sag, stb.) tekintettel, akkor
kezdeményezik a végrehajtasi helyszinek és/vagy partnerek médositasat.

Az Alapkezel6 a partnerkivalasztassal dsszefiiggésben nem fogad el semmilyen dijazast,
kedvezményt vagy nem pénzbeli elényt annak ellentételezéséiil, hogy az ligyfél megbizasait
egy meghatarozott kereskedési helyszinre vagy végrehajtasi helyre iranyitja.

Az (gyfélportféliok igyleteinek kezelése és az allokacio

szabalyai

A Tarsasag ligyleteket csak az altala kezelt portféliok, befektetési alapok részére és sajat
szamlara hajt végre.
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A Tarsasag az altala kezelt portféliok, befektetési alapok és sajat szamla javara kezdeményezett
értékpapir-tranzakciok soran az ligyleteket ésszevonhatja. Az 6sszevont ligyletek szétosztasa
(allokacio) soran az egyes portféliok azonos madon torténd kezelésére kell térekedni (egyenld
elbanas elve), figyelembe véve az esetleges likviditasi és mérethatékonysagi szempontokat,
valamint az egyedi ligyféligényeket.

a)

Az allokacié legfontosabb kritériumai (elvei)
e azegyenld elbiralas elve
e azid6rendiség

e az azonos értéknapra és instrumentumra, de kiilénb6zé arfolyamon megkotott
tigyletek arfolyamainak atlagolasa.

Az allokacié soran figyelembe kell venni az egyes portféliok és befektetési alapok
befektetési politikaja altal felallitott befektetési korlatozasokat (limitek), az tgylet
jellemz@it, az ligylet targyat képez6 pénziigyi eszkdzdk vagy mas eszkzok jellemzéit és
azon végrehajtasi helyszinek jellemzéit, ahova a megbizas tovabbithaté.

Kotvény-és kotvény tipusi (pl. pénzpiaci eszkdzok) tigyletek allokalasa esetén feladat,
hogy az egyes portfdlidkezelési szerz8dések / kezelési szabdlyzatok alapjan azonos
benchmarkkal rendelkez6 portfélicknak a benchmarkhoz viszonyitott, stratégiailag
meghatarozott modified duration-eltérésének szintjei a vételek és eladasok soran
egymashoz konvergaljanak. Az eltérések szintjeit az egyes stratégiai ddntések
(alul/feliilsily, semleges) a Tarsasag belsé szabalyzata az Asset Management
Handbookja tartalmazza, a teljesiilést a Tarsasag kockazatkezelése ellen6rzi.

Részvény-és részvény tipusa (pl. kollektiv befektetési értékpapir) tigyletek esetén a
stratégia altal meghatarozott piaci pozicié (alul/feliilsilyozas, semlegesség) altal
megadott szinthez kell konvergalnia a portf6liok részvénysilyanak. Az eltérések szintjeit
az egyes stratégiai dontések (alul/feliilsaly, semleges) a Tarsasag bels6 szabalyzata az
Asset Management Handbookja tartalmazza, a teljesiilést a Tarsasag kockazatkezelése
ellen6rzi.

Egyéb ligyletek esetén a Tarsasag felel8ssége elddnteni, hogy az adott eszkéz a kdtvény,
vagy a részvény tipushoz all kézelebb, és kdtelessége az ott részletezettek szerint eljarni
az adott tigylet portféliéba allokalasakor!

A Tarsasagnak az allokacié soran figyelembe kell vennie a részvénybefektetéssel
rendelkez6 portféliok kozott a befektetési politika eltéréseit, igy az abszolit hozami
portféliok és a részvény referencia index-szel rendelkez portféliok kézott kiilonbdz6
allokaciét alkalmazhat.

Az abszolit hozamd (total return) portféliok kozotti allokaciéo soran figyelembe kell
venni az adott portfélié befektetési politikajat, kockazati besorolasat. Az abszoldt
hozami (total return) alapok k6z6tti allokaciot befolyasolja az adott részvénybefektetés
tézsdei likviditasa mind a pozicié felvételénél, mind a pozicié leépitésénél, mert az
abszolat hozami (total return) alapok esetében térekedni kell olyan tranzakcidk
végrehajtasara, amely az adott részvény napi forgalmanak 1/3-at nem haladjak meg. A
Tarsasag az ligyleteket Osszevontan is teljesitheti, valamint az egyes (igyleteket
Osszevonhatja a sajat szamlara végrehajtasra keriil ligylettel, amennyiben az {igylet
targya (a pénziigyi eszkoz), a tigylet irdnya (vétel vagy eladas) és az elszamolas napja
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(settlement) azonos. Az abszolat hozami (total return) alapok felsorolasat a hatalyos
bels6 szabalyzat az Asset Management Handbook tartalmazza.

Ha a Tarsasag az ligyfél ligyletét egy a Tarsasag sajat szamlajara végrehajtasra keriilt
ligylettel vonja Ossze, és az ligylet végrehajtasara csak részben keril sor, akkor az
allokacié soran az ligyfél tigylete alapjan létrej6tt ligylet részesiil elényben.

Kivételt képez a (h) pont alél, ha a Tarsasag hitelt érdemlé médon igazolja, hogy az tigyfél altal
adott ligylet alapjan a Tarsasag sajat szamlajara végrehajtott ligylet az 6sszevonas nélkiil nem,
vagy kedvezdtlenebb feltételekkel teljesiilt volna. Ebben az esetben az 6sszevont ligyleteket
részteljesiilés esetén a Tarsasag a (a) — (c) pont szerint allokalja.

Amennyiben tébb Ugyfél altal, a fentiekben meghatarozott kritérium szerinti azonos iigylet keriil
Osszevonasra, akkor részteljesiilés esetén a Tarsasag az (a) — (c) szabalyai szerint koteles
allokalni.

A (c) -

(e) pontban szereplé eszkézcsoportok kereskedése soran igénybe vehetd végrehajtasi

helyszinek és piacok listajat jelen politika 1. szami melléklete tartalmazza.

Az dsszevont ligyletek esetén a fentiek figyelembevételével megsziiletett allokaciés déntés soran
alkalmazott pre-allokacids elv régzitésre (dokumentalasra) keriil a Tarsasag tranzakcio
nyilvantartasi rendszerében. Amennyiben a portféliék kézti allokacié nem hatékony, gazdasagtalan
(a portfolié szemsz6gébdl) vagy mas korlatokba iitkozik, akkor ez a kariilmény szintén
visszakereshet6 médon régzitésre keriil.

A portfoliok kozott végrehajtott ligyletek szabalyai

a)

Az Alapkezeld a portfolidkezelési tevékenysége soran specialis esetekben dénthet agy,
hogy nem kiilsé partnert vesz igénybe a megbizasok teljesitésére, hanem a tranzakci6kat
a kezelt portfoliok kozott bonyolitja le. Ilyen tranzakci6kra ugyanakkor csak
koriiltekintéssel és az erre vonatkoz6é sajatos szabalyok betartasa mellett keriilhet sor,
mivel ezek az ligyletek potencialis érdekellentétet hordozhatnak a portfoliok kozott.

Az Alapkezeld az altala kezelt portféliok kdzott csak olyan ligyleteket hajthat végre,
amely mindkét portf6lié érdekében all, megfelel a hatékony portféliokezelési elveknek
és dsszhangban van az adott portféliok befektetési politikajaval.

A portfoliok kozotti tgyleteket az Alapkezelé az tgynevezett Cross Trade politika
keretében szigori szabalyokhoz kéti, amelyet a Tarsasag belsd szabalyzata az Asset
Management Handbook cim(i bels6 szabalyzata tartalmaz.

Kizarélag megfelel6en likvid értékpapirok szolgalhatnak a portfoliok kdzotti ligyletek
alapjaul.

Részvények és befektetési alapok tekintetében részletes elemzéssel kell alatamasztani
az lgylet mindkét portféliéra vonatkoz6 megalapozottsagat, az lizletkotési arnak
0sszhangban kell lennie az adott eszkdz tézsdei jegyzésével vagy az egy jegyre juté netto
eszkozértékével, a felmeriild tranzakcios koltségek csak egyenlé aranyban terhelhetik a
portfélidkat.

Egy éven beliil lejar6 forintban kibocsatott magyar allampapirok esetében
likviditaskezelési célbél az éppen aktualis kozép arfolyamon (mid price) kothet az
Alapkezel6 portf6liok kdzott ligyleteket.
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g) Egyéb kamatozasi eszkzok esetében részletes elemzéssel kell alatamasztani az ligylet
mindkét portféliéra vonatkozé megalapozottsagat, valamint kdtelezé dokumentalni a
tranzakci6 arazasanak a meghatarozasat.

h) Fészabalyként biztositani kell az (igyletarazas megalapozottsagat biztosito
dokumentaciok/adatok visszamen6leges rendelkezésre allasat.

i) A kockazatkezelési teriilet elGzetesen jovahagyja a portfoliok kozotti ligyletekben
bevonhaté tranzakcié-tipusokat és utdlagosan is ellenérzi a portféliok kozotti ligyletek
szabalyainak a betartasat.

Ugyfelek tajékoztatasa a végrehajtott iigyletrél és a végrehajtasi
és allokacios politikarél

Az Alapkezeld az ligyfeleit vagy a leend6 szerz6dd felet tajékoztatja miikddésének és

tevékenységének lényeges szabalyair6l. Ennek keretében az Alapkezel6 az ligyfeleit tajékoztatja

a jelen Politika tartalmarél és annak lényeges valtozasar6l. Ezen kotelezettségének az

Alapkezel6 oly médon tesz eleget, hogy a Politika mindenkor hatalyos szévegét az Alapkezel6
www.aegonalapkezelo.hu honlapjan kozéteszi.

Az ligyfél kérésére az Alapkezeld irasban, a végrehajtasi politikaban foglalt rendelkezések
alkalmazasanak bemutatasaval igazolja, hogy az ligyfél lgyleteit a végrehajtasi politikaban
foglaltaknak megfelel6en hajtotta végre.

A végrehajtott tigylettel kapcsolatos tajékoztatast a Tarsasag az ligyfél rendelkezése szerint, az
Ugyféllel kotott portfoliokezelési szerzddés alapjan végzi, a Bszt. 67-69. § -ban foglaltak
alapjan.

Az Alapkezeld a jelen fejezet masodik bekezdésében foglalt tajékoztatasi kdtelezettségének
jelen Politikar6l késziilt tajékoztatas www.aegonalapkezelo.hu honlapjan térténé publikalasaval
tesz eleget. A jelen pontban meghatarozott honlap a Bszt. meghatarozasa szerint Tartos
adathordoz6nak mingsiil.

Az Alapkezel6 a hatalyos jogszabalyokkal 6sszhangban a végrehajtott ligyfélmegbizasok
tekintetében évente nyilvanossagra hozza a kereskedési volumen szerinti elsé 6t végrehajtasi
helyszint.

A politika nyomon kdvetése

Az Alapkezeld folyamatosan nyomon kéveti a Politika hatékonysagat, ideértve a valasztott
partnerek végrehajtasi teljesitményét. Sziikség esetén mérlegeli a leggyakrabban hasznalt
végrehajtasi helyszinek és/vagy partnerek médositasat.

A Kockazatkezelés folyamatosan figyelemmel kiséri és a front office szakért8inek segitségével
legalabb évente egyszer dsszehasonlitja végrehajtasi helyszinek rangsorolasanak eredményét a
Tarsasagnak a kezelt portfélidk részére kotott ligyletek altal generalt valés forgalommal.

Az Alapkezel6 jelen Politikat legalabb évente feliilvizsgalja.

Ugyancsak feliilvizsgalatra keriil sor, ha olyan jelent6s valtozas koévetkezik be, amely
befolyasolja a Legkedvez6bb végrehajtas elvének teljesiilését.


http://www.aegonalapkezelo.hu/
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A Kockazatkezelés rendszeres monitoring keretében - mintavételes tesztelések alapjan -
ellenérzi a legjobb végrehajtasra (best execution) és portfoliok kozotti atkotésekre (cross
trade) vonatkoz6 alapelvek érvényesiilését és a kapcsolodd szabalyok betartasat. Amennyiben a
vizsgalat soran a Kockazatkezelés nem alatamaszthat6 eltérést tapasztal, jelenti a Befektetési
Vezet6nek (CI0) és a Kockazati és Kontroll Bizottsagnak (RCC), akik mingsithetik az esetet és
dénthetnek a tovabbi lépésekr6l és akciokrdl. A Kockazatkezelés ellenérzésének az eredménye
tiikroztetésre keriil a Végrehajtasi és Allokacids Politika végrehajtasarél sz6lo éves nyilvanos
kozzétételben is.

Zaradék

Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. Végrehajtasi és allokacids politikardl szélé
szabalyzata a mai napon hatalyba lépett.

Budapest, 2021.08.06

Loncsak Andras Kocsis Balint Kadocsa Péter Réti Gabor
igazgat6sagi tag vezérigazgat6 helyettes elndk-vezérigazgaté igazgat6sagi tag
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Mellékletek

1. sz. melléklet

Lehetséges végrehajtasi helyszinek, piacok:

Bankbetét és foly6szamla

Foly6szamla egyenlegek

letétkezel® bank

kdzvetlen

Bankbetétetek

letétkezeld bank + limittel
rendelkez6 partnerbank

kdzvetlen

Hitelviszony megtestesitd értékp

apirok

Magyar allampapirok

Els6dleges piac, OTC, MTF

kozremiikodén keresztiil

Kiilféldi allampapirok

Els6dleges piac, OTC, MTF

kozremiikodén keresztiil

Vallalati kétvények

Elsédleges piac, OTC, MTF

kdzremiikodon keresztiil

Jelzaloglevelek

Elsédleges piac, OTC, MTF

kdzremiikodon keresztiil

Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Belfoldi részvények

t6zsde, IPO

kdzremiikodon keresztiil

Kiilféldi részvények

t6zsde, IPO

kdzremiikodon keresztiil

Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegyek

t6zsde, forgalmazé,
kibocsato

kdzvetlen vagy
kézremiikodén keresztiil

ETF

t6zsde

kozremiikod6én keresztiil

Egyéb kollektiv befektetési
formak

forgalmazo, kibocsato

kdzvetlen vagy
kézremiikdddn keresztiil

Egyéb eszkbzok

T6zsdén kiviili szarmaztatott MTF, OTC piac kdzremiikddon keresztiil
tgyletek (forwardok, swapok,

opciok)

Futures tézsde kdzremiikddodn keresztiil
Repé lgyletek OTC piac kdzremiikédon keresztiil
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Igénybe vehet6, partnerlimittel rendelkez® partnerek a jelen szabalyzat hatalya ala tartozé

ligyletek esetén

AEGON csoport tagjai

IPOPEMA Securities S.A.

AK Investment

Joh. Berenberg, Glossler&Co KG

Bank Handlowy SA

JPMorgan Chase & Co

Bank of America Securities Europe

KBC csoport tagjai

BANCO SANTANDER csoport tagjai

Magyar Kiilkereskedelmi Bank Nyrt.

Barclays Bank PLC

Magyar Nemzeti Bank Zrt.

BNP-PARIBAS csoport tagjai

Mizuho Financial csoport tagjai

CITI csoport tagjai

OTP csoport tagjai

COMMERZBANK csoport tagjai

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

CONCORDE Ertékpapir Zrt.

PKO csoport tagjai

DEUTSCHE BANK csoport tagjai

RAIFFEISEN csoport tagjai

Equilor Befektetési Zrt

SOCIETE GENERALE csoport tagjai

ERSTE csoport tagjai

Tacirler Investment

Fidelity Worldwide Investment

Takarékbank csoport tagjai

Global Securities

UNICREDIT csoport tagjai

GOLDMAN SACHS csoport tagjai

Wood & Co.

ING csoport tagjai

InterCapital Securities ltd.

INTESA SANPAOLO csoport tagjai (CIB Bank)
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