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Aegon OzonMaxx Abszolat Hozami Befektetési Alap

PIACI 0SSZEFOGLALO

Jaliusban tovabb folytatédott a té6zsdék menetelése, és a Russel 2000 index kivételével mindegyik 4j csicsra ment. Szerintiink ez valtozatlanul a kézponti bankok
korlatlan likviditas nydjtasanak készonhet6. Ha a részvények arazasat nézziik, akkor azt latjuk, hogy relative magasabban vannak, mint a 2000-es Nasdaq buborék
illetve a 2007-es ingatlan buborék kidurranasakor. Ha az el6z6 negyedévhez viszonyitjuk, ahhoz képest is tovabb dragultak a részvények. Marcius végén a BF P/E 22
volt, ami szintén extrém magasnak tekinthet6, de ez a szam 23-ra emelkedett jalius végére. Az érzékelhetd viszont, hogy a befektet6k sem annyira magabiztosak
abban, ezeken a szinteken, hogy a tézsdei értékek realis arakon forognak. A hénap kdzepén egy kisebb riadalom kdzepette, szinte nem voltak vevék, és az indexek 1
nap alatt tobb mint masfél szazalékot estek. Mint korabban mar jé parszor jeleztiik, ez a befektetési kérnyezet kizardlag csak a kdzponti bank korlatlan likviditast
ny(jté lzelmeinek kdszénhetd. A probléma akkor fog jelentkezni, ha az inflaci6, a kdzponti bank varakozasainak ellenére nem atmeneti lesz, hanem tartés. A
pénziigyi vezetésnek nem lesz mas valasztasa, mint kamatot emelni, ami viszont sllyosan érintheti a kockazatos eszkdzdket.

Eurépa gazdasaga tovabb javult az elmalt hénapban, és ehhez valésziniileg az is hozzajarult, hogy a jarvany alatt felallitott helyreallitasi segélyeket elkezdték
szétosztani a tagorszagok kozott. Az elézetes olvasat szerint az Eurozéna szolgaltat6 szektor aktivitdsa harmadik hénapja mutatott ndvekedést, a majusi 55,2-rél
58-ra erésddve. Ezzel parhuzamosan a feldolgozéipar is erés volt, a 63,1-es érték 12 hénapos bdviilést tiikrdz. Természetesen ezek a makrogazdasagi szamok
gyorsan valtozhatnak negativ irdanyba, ha a virus Gjra a vartnal jobban kezd terjedni. Ezenkiviil az EKB a korabbi 2 alattir6l 2 szazalékra emeli majd az inflaciés célt,
mikdzben atmeneti talldvést is elfogadna. A lépés ugyan nem Gjdonsag, de segitheti az ipari szektorokat.

A kinai gazdasag 0jbol csdkkenést mutat ez elmalt hénapok emelkedése utan. A kinai feldolgozéipari PMI értéke janiusban 50,9 volt a majusi 51 utan, igy egyelére
csak nyomott mértékben né a kinai ipari teljesitmény. A Caixin kinai feldolgozéipari indexe jiniusban 51,3-ra csdkkent a majusi 52-r6l. Nagyot zuhant a Caixin kinai
szolgaltaté szektor beszerzési menedzserindex janiusban, ennek értéke csak 50,3 az el6z6 havi 55,1 utan, ez 14 hénapos mélypontnak felel meg. A kinai GDP a
masodik negyedében év/év alapon 7,9 szazalékkal nétt, ez némileg elmarad a varttél. Amint latjuk, Kina lassul, és a kérdés az, hogy ez milyen hatassal lesz a vilag
gazdasagara.

Magyarorszag tovabbra halad azon az dton amit majus kozepén elkezdett. A gazdasag tovabb nyit, ami viszont probléma, az inflacié névekedése. Janiusban a
jegybank 30 bazisponttal emelte az alapkamatot, jiliusban tovabbi 30 bazisponttal emelte immaron az egész kamatfolyosoét, igy most az alapkamat 1,2 szazalék. A
politikai kiizdelmek (EU pénzek, Pegasus botrany) hatasara a forint a hdnap folyaman 352-rél 362-ig gyengiilt az euréval szembe, de a vartnal nagyobb kamatemelés
bejelentése utan visszaer6sodott 358-ra.

Jalius soran a korabbi poziciék tartasa mellett telt a hénap.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon dontd tobbségét alacsony kockazati eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori hitelmindsitésével legalabb
megegyez& vagy jobb besorolasi allamok (illetve azok addssagkezel szervei), kvazi szuverén vallalatok[1], nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények
altal kibocsatott vagy garantalt kotvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo lgyleteket. A kamatlabkockazat
maximalis mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttél eltéré devizaban
denominalt kotvények esetében a vagyonkezel§ a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére torekszik, ettél csak a kockazatos eszkozok terhére térhet el (a
devizaarfolyam alul/tilfedezése esetében).

Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon kisebb részébdl kockazatos eszkdzoket - hazai és kiilfoldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockazatu kdtvényeket,
devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Az alap nyithat long és short iranyd
ligyleteket is. Az an. pair tradek esetében[2] a brutt6 kitettség elérheti maximalisan a 10%-ot (pl. 5% long és 5% short).

Az Alap a kockazatos eszk9zok vasarlasakor kovetett szemlélet alapjan az abszolat hozami alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon
rendelkezésre allo lehet6ségek koziil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal rendelkezé befektetési lehetéségeket valasztja. Az Alapkezeld a téle
elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa
mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi madjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld
jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK
AEGON Magyarorszag Befektetési

Id6ta H %

Alapkezels: Alapkezel6 Zrt otev ozam (%)

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastol 362% 4,07 %
Vezet6 forgalmazo: AEGON M;igyarorszag Befektetési 2020 0,89 % 0,92 %

Alapkezeld Zrt.

Benchmark sszetétele: 100% RMAX Index + 0,5% 2019 0.50 % 0.74 %
ISIN kéd: HU0000705157 2018 0,08 % 0.81%
Indulas: 2007.03.19 2017 0,30 % 0,22 %
Devizanem: HUF 2016 1,14 % 1,22 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 449 558 587 HUF 2015 1,74 % 1,50 %
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 449 558 587 HUF 2014 3.75 % 331%
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,667367 HUF 2013 5.80 % 5.71 %
FORGALMAZOK 2012 7,87 % 8,52 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt, Commerzbank Zrt.,

CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., 2011 4,77 % 5,17 %

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank

Hungary Zrt.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon OzonMaxx Abszolat Hozami Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték, 2020.08.01 - 2021.07.31

Kincstarjegyek 57,33 %
Allamkstvények 27,14 % 1,67
Szamlapénz 15,47 %

. R il s 1,66
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,08 %
Kotelezettség -0,01 %
" 1,65
Osszesen 100,00 % !
Szarmaztatott tgyletek 4,14 %

1,64

Netto korrekciés tékeattétel 101,03 %
10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkézok 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.
D210901 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.) ———  Aegon OzonMaxx Abszolat Hozamii Befektetési Alap
2024C (Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt.) = Benchmark

D210811 (Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.)

Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,89 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,23 %
WAM (atlagos lejarat) 0,79 év
HUF 100% WAL (atlagos élettartam) 0,82 év

Lejarat szerinti megoszlas
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

D210901 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2021. 891)
5 I ) 5 P P 2024. 10.

Magyar Allamkoétvény 2024/C kamatozé Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zrt. 24

D210811 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2021. ?Ef

USD/HUF 21.08.23 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2021.08

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



Magyar Allamkétvény 2021/B kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2021. %(7)

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



