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PIACI 0SSZEFOGLALO

Janiusban folytatédott a tézsdék emelkedése, de mint mar korabban irtuk, a volatilitas is egyre magasabb. Az elmalt hénapban az SP 500-as index 3 nap alatt tobb
mint 2%-ot esett, mig a Russel 2000-es index tobb mint 5%-ot. Bar mindkét index ledolgozta az esést, az SP 500-as a hénap végére (j csicsra is tudott menni, azt
lehet érzékelni, hogy a befekteték bizalma nem teljes a piacok irdnt. Az amerikai janiusi kamatddntés utan ez érthet6 is. Egészen eddig az amerikai jegybank azt
kommunikalta, hogy szerintiik az inflaci6 atmeneti, és 6k valtozatlanul tartjak magukat ahhoz a tervhez, hogy legkorabban 2024-25-ben fognak kamatot emelni. Ez
gyokeresen megvaltozott jiniusban, mikor Jay Powell jegybankelndk kijelentette, hogy mar gy latjak, hogy az inflacié6 nem atmeneti, de nem gondoljak, hogy nagyon
tart6s lenne. Ennek hatasara, a 2 és 5 éves kdtvényhozamok elkezdtek emelkedni, mig a hosszatavi hozamok stagnaltak vagy lejjebb mentek. A részvénypiacok egy
par napig nem tudtak, hogyan interpretaljak a Fed elndk kijelentéseit, de a végén az lett a konszenzus, hogy az inflacié magasabb lehet. Esélyes, hogy az elkdvetkezd
gazdasagi koérnyezet nem lesz annyira kedvezd a részvényeknek, mint eddig volt, de az nem fog valtozni, hogy a Fed mindent meg fog tenni annak érdekében, hogy a
részvénypiacok jelentésen ne essenek. Eurépaban orszagonként valtozé a helyzet. Bar Anglia az egyik legjobban beoltott nemzet, mégis az elmilt hénapban
meghosszabbitottak a szigoritasokat, mert a delta varians naluk terjed a legjobban. A tdbbi orszag prébal nyitni, a kérdés az, hogy mennyire fog elterjedni az Gj
virustorzs, és milyen mértékben fog megnéni a halalozasi rata. Az eurépai makroadatok is folyamatosan javulé tendenciat mutatnak, és ezért a politikusok egy nehéz
valasztas el6tt fognak allni. Ha az 4j virustdrzs nagyon elkezd terjedni, akkor Gjra szigoritasokat rendelnek el, vagy a gazdasag érdekében megmaradnak a lazitasok?
Magyarorszag tovabbra is halad azon az dton, amit majus kozepe 6ta elkezdett. A gazdasag egyre jobban nyit, egyre kevesebb korlatozast kell a lakosoknak
elviselnilik. A probléma az inflacié vartnal nagyobb emelkedése. Mar a milt hénapban is jelezte az MNB, hogy ha magasabb és tartés inflaciét latnak, akkor arra
ellenlépéseket fognak tenni. Janiusban bevaltottak az igéretiiket, mert az alapkamatot 60 bp-rél 90 bp-re emelte, és ez egyhetes depo kamatot pedig 75 bp-rél 90
bp-re emelte. A forint ennek hatasara visszaer6sodott a 350-es szintre az eurdval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el janiusban, miutan az alap dsszes
befektetése tudta ndvelni a hozamat. Ezek koziil is a Maraton teljesitménye volt kiemelkedd, amit az Alfa szorosan kdvetett.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portf6liot hozzon létre a Befekteték szamara, amely pozitiv hozamot eredményez minden kdriilmények koz6tt, azaz un. "total
return” szemlélet(i. E célt agy kivanja az alap elérni, hogy kiilonb6z6 elemzési technikak Gtjan kivalasztja azon eszkdzosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a
legnagyobb felértékelédési potenciallal birnak és befektetéseket val6sit meg befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztiil. Az alap
elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapokba helyezi tékéjét, de ugyanakkor mas befektetési alapokat, kollektiv

eket, befektetési jegyeket, ezért az alap befektetdi devizakockazatot is viselhetnek.Az alap befektetési politikaja szerint eszkdzeinek tobb mint 80 szazalékat
fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik
befektetési alapbol sem tébb mint 20%-os silyt tartani, kivéve az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alapot, Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Alapot, Aegon
Moneymaxx Total Return Befektetési Alapot, és Aegon Alfa Abszolit Hozamui Befektetési Alapot, Aegon Bondmaxx Abszoldt Hozami Kétvény Befektetési Alapot és

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezels: AEGON Melgyarorszég Befektetési Id6tay Hozam (%)
Alapkezel6 Zrt
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 413 % 0,00 %
Vezet§ forgalmazé: AEGON Melgyarorszag Befektetési 2020 2,03% 0,00 %
Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja 2019 5,77 % 0,00 %
ISIN kéd: HU0000708169 2018 -4,64 % 0,00 %
Indulas: 2009.09.15 2017 2,64 % 0,00 %
Devizanem: HUF 2016 2,76 % 0,00 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 8 387 715 051 HUF 2015 0,49 % 0,00 %
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 7016611612 HUF 2014 5.10 % 0,00 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,612204 HUF 2013 5.88 % 0,00 %
FORGALMAZOK 2012 16,82 % 0,00 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities 2011 1,26 % 0,00 %

Magyarorszagi Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sopron Bank
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.07.01 - 2021.06.30

Kollektiv értékpapirok 97,84 %
Szamlapénz 2,18 %

1,5 % W,IMV
Kotelezettség -0,24 %

1,2 %
Kovetelés 0,23 %
" 09 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott iigyletek 0,00 % 06 %
Netté korrekcids tékeattétel 100,00 % 0,3 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok 0 %
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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

Aegon Alfa Abszolit Hozama Befektetési Alap ——— Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja HUF sorozat

Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alap Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 6,10 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,00 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

MAJUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES JONIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Az alap neve
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap 26,7% Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap 26,8%
Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alap 26,2% Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 26,1%
Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 26,1% Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alap 26,1%
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 21,0% Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 21,0%
Aegon Feltdrekvd Eurdpa Kétvény Befektetési Alap 0,0% Aegon Feltdrekvd Eurépa Kétvény Befektetési Alap 0,0%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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