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Janiusban folytatédott a tézsdék emelkedése, de mint mar korabban irtuk, a volatilitas is egyre magasabb. Az elmalt hénapban az SP 500-as index 3 nap alatt tobb
mint 2%-ot esett, mig a Russel 2000-es index tobb mint 5%-ot. Bar mindkét index ledolgozta az esést, az SP 500-as a hénap végére (j csicsra is tudott menni, azt
lehet érzékelni, hogy a befekteték bizalma nem teljes a piacok irdnt. Az amerikai janiusi kamatddntés utan ez érthet6 is. Egészen eddig az amerikai jegybank azt
kommunikalta, hogy szerintiik az inflaci6 atmeneti, és 6k valtozatlanul tartjak magukat ahhoz a tervhez, hogy legkorabban 2024-25-ben fognak kamatot emelni. Ez
gyokeresen megvaltozott jiniusban, mikor Jay Powell jegybankelndk kijelentette, hogy mar gy latjak, hogy az inflacié6 nem atmeneti, de nem gondoljak, hogy nagyon
tart6s lenne. Ennek hatasara, a 2 és 5 éves kdtvényhozamok elkezdtek emelkedni, mig a hosszatavi hozamok stagnaltak vagy lejjebb mentek. A részvénypiacok egy
par napig nem tudtak, hogyan interpretaljak a Fed elndk kijelentéseit, de a végén az lett a konszenzus, hogy az inflacié magasabb lehet. Esélyes, hogy az elkdvetkezd
gazdasagi koérnyezet nem lesz annyira kedvezd a részvényeknek, mint eddig volt, de az nem fog valtozni, hogy a Fed mindent meg fog tenni annak érdekében, hogy a
részvénypiacok jelentésen ne essenek. Eurépaban orszagonként valtozé a helyzet. Bar Anglia az egyik legjobban beoltott nemzet, mégis az elmilt hénapban
meghosszabbitottak a szigoritasokat, mert a delta varians naluk terjed a legjobban. A tdbbi orszag prébal nyitni, a kérdés az, hogy mennyire fog elterjedni az Gj
virustorzs, és milyen mértékben fog megnéni a halalozasi rata. Az eurépai makroadatok is folyamatosan javulé tendenciat mutatnak, és ezért a politikusok egy nehéz
valasztas el6tt fognak allni. Ha az 4j virustdrzs nagyon elkezd terjedni, akkor Gjra szigoritasokat rendelnek el, vagy a gazdasag érdekében megmaradnak a lazitasok?
Magyarorszag tovabbra is halad azon az dton, amit majus kozepe 6ta elkezdett. A gazdasag egyre jobban nyit, egyre kevesebb korlatozast kell a lakosoknak
elviselnilik. A probléma az inflacié vartnal nagyobb emelkedése. Mar a milt hénapban is jelezte az MNB, hogy ha magasabb és tartés inflaciét latnak, akkor arra
ellenlépéseket fognak tenni. Janiusban bevaltottak az igéretiiket, mert az alapkamatot 60 bp-rél 90 bp-re emelte, és ez egyhetes depo kamatot pedig 75 bp-rél 90
bp-re emelte. A forint ennek hatdsara visszaer6sddott a 350-es szintre az euréval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el jlniusban, és a referenciaindexét is
felulteljesitette. Az acélszektor emelkedésnél az alap feliilsilyban volt, viszont a hénap folyaman profitot realizaltunk, és ezzel alulsilyba keriilt ez a szektor az
alapban. Ugyanezt tettiik a mez6gazdasagi szektorral is, de ott csak szintre hoztuk le a silyat az alapban. Az olajszektor felsilyt valtozatlanul tartjuk. Ezenkiviil még
noveltiik a légitarsasagok sdlyat az alapban, amit technolégiai részvények eladasaval finansziroztunk, mivel az orosz technolégiai cégek nem kdvetik a globalis
technoldgiai részvények emelkedését. Az alap stlyozasa a h6nap végére 99%-on allt a referenciaindexszel szemben.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamab6l részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjoévedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezeld szandékai szerint az Alap

portféli6jat devizakilféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tilnyomérészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon
vallalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen

elveit tartja szem el6tt. Az Alapkezelé a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevételével elsésorban fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat. A portfélié kialakitdasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili aranyokat azalapkezeld
azoroszpiacon kereskedett részvények kozott (gy hatdrozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfelelé jov6beni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit forintban tartja
nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetdsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridds devizapozici6kkal fedezni a
torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portféliéban a részvények aranya.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
AEGON Magyarorszag Befektetési |d6tay Hozam (%)

Alapkezel6: Alapkezeld Zrt
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 583 % 6,38 %
Vezet§ forgalmazé: AEGON Malgyarorszag Befektetési 2020 -6,99 % -2,85%
Alapkezeld Zrt.
. p 100% Msci Russia 10-40 Net TR 2019 29,36 % 46,46 %
Benchmark dsszetétele: USD
0, 0,
ISIN kéd: HU0000713144 2018 4,80 % 0.67 %
Indulas: 2013.12.30 2017 -15,94 % -18,62 %
Devizanem: PLN 2016 58,87 % 55,54 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 6083 574 340 HUF 2015 13,15 % 10,49 %
Pl sorozat netté eszkozértéke: 17 510 PLN 2014 -33,33% -33,34%

Egy jegyre juté nettd eszkozérték: 1,529761 PLN
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.07.01 - 2021.06.30
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Nett6 korrekcios tékeattétel 99,99 % 0,3 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok 0 %
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Gazprom PJSC
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A részvények szektoronkénti megoszlasa =——— Benchmark
L KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Pénziigy 15%
egyéb 10% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 19,38 %
Al 279% Napi fogyasztasi cikk

apanyag 2/ 7% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 20,88 %

WAM (atlagos lejarat) 0,00 év

WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Energia 42%
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato
LUKOIL PJSC részvény LUKOIL

Gazprom PJSC részvény Gazprom

MMC Norilsk Nickel PJSC részvény NORILSK NICKEL
SBERBANK-CLS részvény SBERBANK
TATNEFT-Preferred részvény TATNEFT

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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