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PIACI 0SSZEFOGLALO

A kitermelés novelésére iranyulé OPEC+ egyeztetések némileg elhlizédtak, mivel az Egyesiilt Arab Emiratusok megvétézta a mostani kvéterendszer
meghosszabbitasat. Az Eurézénaban az év/év alapu inflaci6 féként technikai okok miatt 1,9%-ra csokkent janiusban, de a masodik félévben ismét annak gyorsulasa
varhaté. A COVID-19 delta varidansanak gyors terjedése miatti aggodalmak ranyomtak a bélyegjiiket mind a részvénypiacok teljesitményére, mind pedig a
redlhozamokra. Az eurépai és amerikai t6zsde még mindig rekord magassagokban van. A 10 éves német és amerikai allampapirhozamok 5 bazisponttal csokkentek
janius utols6 hetében. A befektetésre ajanlott kdtvény kockazati prémiumok sziikiiltek, a ciklikus szektorok feliilteljesitettek, mig a magasabb kockazati
kétvényhozamfelarak szinte valtozatlan szinten maradtak. A dollar er6sodott, mellyel az EURUSD arfolyam 1,19 ala kerdilt. Az OPEC targyalasok keretében az olaj
ara 3 éve nem latott magassagokba -75 dollar/hordé - emelkedett. A hénap soran lezartuk a révid lejaratd amerikai allampapirpoziciéinkat valamint cs6kkentettiik a
német- és angol hosszu lejaratd illetve az amerikai 10 éves allampapirkitettségiinket.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliot hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemz&en fejlett piaci allamkdtvényekbe és azokhoz
kapcsolédé tézsdei szarmazékos ligyletekbe fektet a leheté legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyamkockazat vallalasa mellett. Az Alapkezel§ szandékai

jogszabalyok altal megszabott feltételek mellett helyredllitja. Az Alapkezel§ a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a
vonatkoz6 jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat, a befektetési
aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A miikddés soran azonban az Alapkezel6 azt tartja szem elétt, hogy a portfélio kialakitasakor kétvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen
az Alapban adott pillanatban tarthat6 kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot.

A kotvényportf6lié kialakitdasanal a befektetési piacok makrogazdasagi koérnyezetének figyelembevétele mellett els6sorban fundamentélis elemzésekre
tamaszkodva egy hosszi tava befektetési portfolio kialakitasa a cél. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (elsésorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfélioban a kiilféldi kétvények

aranya. Az Alapkezel&nek sajat dontése alapjan lehet&sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek
betartasa mellett.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési
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Letétkezeld: C!'Elbank Europe plc Magyarorszagi indulastél 3,47 % 4,43 %
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Benchmark dsszetétele: USD (total return) + 20% ZMAX 2018 3.34% 525 %
Index
2017 -5,90 % -4,07 %
ISIN kad: HU0000702477
2016 1,07 % 2,24 %
Indulas: 1999.04.21
0, 0,
Devizanem: HUF 2015 3,72 % 4,09 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 3681727892 HUF 2014 21,34 % 22,76 %
HUF sorozat netto eszkozértéke: 3679280 978 HUF 2013 -351% -4.21%
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték: 2,129727 HUF 2012 -2,48 % -3,23%
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Nemzetkézi Kotvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.07.01 - 2021.06.30

Allamkétvények 79,66 %
2,5 %
Kincstarjegyek 6,06 %
0,
Szamlapénz 10,17 % 2%
Kévetelés 4,41 % 1,5 %
Kotelezettség -0,29 %
1 %
Osszesen 100,00 %
0,
Szarmaztatott tgyletek 32,22 % 05 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 112,65 % 0 %
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10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyesiilt Allamok) ——— Aegon Nemzetkdzi Kdtvény Befektetési Alap HUF sorozat
USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyesiilt Allamok) m— Benchmark
Devizankénti megoszlas P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
EUR 33% Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa 8,30 %
GBP 11%
A benchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa 7,94 %
HUF 7% WAM (atlagos lejarat) 6,40 év
WAL (atlagos élettartam) 7,68 év

USD 49%

Lejarat szerinti megoszlas
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

US 10YR NOTE (CBT)Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. (2)?
US Treasury 2022/08 1,625% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2022.08
USGB 2042/02 3,125% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2042.02.
EURO-BUND FUTURE Sep21 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2021. gg
BTPS 0.95 03/15/23 kamatozé Olasz Allam 2023. ?g

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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