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PIACI 0SSZEFOGLALO

Janiusban folytatédott a tézsdék emelkedése, de mint mar korabban irtuk, a volatilitas is egyre magasabb. Az elmalt hénapban az SP 500-as index 3 nap alatt tobb
mint 2%-ot esett, mig a Russel 2000-es index tobb mint 5%-ot. Bar mindkét index ledolgozta az esést, az SP 500-as a hénap végére (j csicsra is tudott menni, azt
lehet érzékelni, hogy a befekteték bizalma nem teljes a piacok irdnt. Az amerikai janiusi kamatddntés utan ez érthet6 is. Egészen eddig az amerikai jegybank azt
kommunikalta, hogy szerintiik az inflaci6 atmeneti, és 6k valtozatlanul tartjak magukat ahhoz a tervhez, hogy legkorabban 2024-25-ben fognak kamatot emelni. Ez
gyokeresen megvaltozott jiniusban, mikor Jay Powell jegybankelndk kijelentette, hogy mar gy latjak, hogy az inflacié6 nem atmeneti, de nem gondoljak, hogy nagyon
tart6s lenne. Ennek hatasara, a 2 és 5 éves kdtvényhozamok elkezdtek emelkedni, mig a hosszatavi hozamok stagnaltak vagy lejjebb mentek. A részvénypiacok egy
par napig nem tudtak, hogyan interpretaljak a Fed elndk kijelentéseit, de a végén az lett a konszenzus, hogy az inflacié magasabb lehet. Esélyes, hogy az elkdvetkezd
gazdasagi koérnyezet nem lesz annyira kedvezd a részvényeknek, mint eddig volt, de az nem fog valtozni, hogy a Fed mindent meg fog tenni annak érdekében, hogy a
részvénypiacok jelentésen ne essenek. Eurépaban orszagonként valtozé a helyzet. Bar Anglia az egyik legjobban beoltott nemzet, mégis az elmilt hénapban
meghosszabbitottak a szigoritasokat, mert a delta varians naluk terjed a legjobban. A tdbbi orszag prébal nyitni, a kérdés az, hogy mennyire fog elterjedni az Gj
virustorzs, és milyen mértékben fog megnéni a halalozasi rata. Az eurépai makroadatok is folyamatosan javulé tendenciat mutatnak, és ezért a politikusok egy nehéz
valasztas el6tt fognak allni. Ha az 4j virustdrzs nagyon elkezd terjedni, akkor Gjra szigoritasokat rendelnek el, vagy a gazdasag érdekében megmaradnak a lazitasok?
Magyarorszag tovabbra is halad azon az dton, amit majus kozepe 6ta elkezdett. A gazdasag egyre jobban nyit, egyre kevesebb korlatozast kell a lakosoknak
elviselnilik. A probléma az inflacié vartnal nagyobb emelkedése. Mar a milt hénapban is jelezte az MNB, hogy ha magasabb és tartés inflaciét latnak, akkor arra
ellenlépéseket fognak tenni. Janiusban bevaltottak az igéretiiket, mert az alapkamatot 60 bp-rél 90 bp-re emelte, és ez egyhetes depo kamatot pedig 75 bp-rél 90
bp-re emelte. A forint ennek hatdsara visszaer6sddott a 350-es szintre az euréval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el jlniusban, és a referenciaindexet is
felulteljesitette, mely féleg a globalis kérnyezetnek volt kdszénhetd. Amikor Lattuk, hogy fordulnak az amerikai hozamok, akkor megndveltiik a napenergia-szektor,
illetve a tobbi ndvekedési szektorok sulyat az alapban. Az elmilt hénapban a legjobb hozamot a napenergia és a félvezet6-szektorok, illetve kiilonb6z8 dominans
technolégiai részvények hoztak. Ezzel szemben a nyersanyag és az energia atalakulashoz kapcsolédé szektorok teljesitett rosszul, de mi valtozatlanul agy gondoljuk,
hogy ezek jol fognak teljesiteni a jovében. Az alap részvényallokaciéja a referenciaindexhez képest silyban van.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tdlnyilo, globéalis megatrendekbél profitalni tudjon. Ilyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6reged6
tarsadalom, fejl6d6 piacok), a sziikds er6forrasok kovetkeztében kialakulé hatékonysag névekedés (megujuld eréforrasok, energia hatékonysag), az urbanizacio,
vagy akar a technoldgiai ajitasok, innovacio.

A célok megval6sulasat az alap alapvetden kollektiv befektetési instrumentumok altal kivanja elérni, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-eken, illetve nyiltvégd,
nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. Az alap jellegénél fogva féként szektorialis, tematikus ETF-eket, befektetési alapokat kivan tartani. A megatrendek olyan
hosszi tavia valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kérnyezetiinket. Az alap olyan vallalatok részvényeinek profitndvekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tilnyald, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é hosszu
tava folyamatok. Ebbél kifolyélag az alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az alap nagyon hossza tavi trendekbél kivan profitalni, illetve jelentds
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hosszl tavon befektetni kivané, kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk.

A torvény szerinti kotelességiinknek eleget téve minden befektetének a tudomasara hozzuk, hogy az alap befektetési alapokba fektetd alap, azaz befektetési
politikaja szerint eszkdzeinek tobb, mint 80 szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott
értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapb6l sem tobb mint 20%-os silyt tartani. Az Alap maximum 20%-os mértékig a portfélio
hatékony kialakitasa céljabél részvényindexre sz6lé derivativ poziciét tarthat. Az Alap eszkdzeit euréban tartja nyilvan.

Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes kollektiv befektetési
instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.07.01 - 2021.06.30

Kollektiv értékpapirok 97,19 %
PR 1,5 %
Nemzetkdzi részvények 1,79 %
Magyar részvények 0,66 % 1,2 %
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 15,21 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 12,28 %
egyéb 7% WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
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5 LEGNAGYOBB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND befektetési jegy, kockazati tékealap jegy ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco QQQ Trust Series 1 ETF
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy EuroPEstoxx 600 Insurance ETF
iShares Global Materials ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares Global Materials ETF
iShares PHLX Semiconductor ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares PHLX Semiconductor ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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