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Janiusban folytatédott a tézsdék emelkedése, de mint mar korabban irtuk, a volatilitas is egyre magasabb. Az elmalt hénapban az SP 500-as index 3 nap alatt tobb
mint 2%-ot esett, mig a Russel 2000-es index tobb mint 5%-ot. Bar mindkét index ledolgozta az esést, az SP 500-as a hénap végére (j csicsra is tudott menni, azt
lehet érzékelni, hogy a befekteték bizalma nem teljes a piacok irdnt. Az amerikai janiusi kamatddntés utan ez érthet6 is. Egészen eddig az amerikai jegybank azt
kommunikalta, hogy szerintiik az inflaci6 atmeneti, és 6k valtozatlanul tartjak magukat ahhoz a tervhez, hogy legkorabban 2024-25-ben fognak kamatot emelni. Ez
gyokeresen megvaltozott jiniusban, mikor Jay Powell jegybankelndk kijelentette, hogy mar gy latjak, hogy az inflacié6 nem atmeneti, de nem gondoljak, hogy nagyon
tart6s lenne. Ennek hatasara, a 2 és 5 éves kdtvényhozamok elkezdtek emelkedni, mig a hosszatavi hozamok stagnaltak vagy lejjebb mentek. A részvénypiacok egy
par napig nem tudtak, hogyan interpretaljak a Fed elndk kijelentéseit, de a végén az lett a konszenzus, hogy az inflacié magasabb lehet. Esélyes, hogy az elkdvetkezd
gazdasagi koérnyezet nem lesz annyira kedvezd a részvényeknek, mint eddig volt, de az nem fog valtozni, hogy a Fed mindent meg fog tenni annak érdekében, hogy a
részvénypiacok jelentésen ne essenek. Eurépaban orszagonként valtozé a helyzet. Bar Anglia az egyik legjobban beoltott nemzet, mégis az elmilt hénapban
meghosszabbitottak a szigoritasokat, mert a delta varians naluk terjed a legjobban. A tdbbi orszag prébal nyitni, a kérdés az, hogy mennyire fog elterjedni az Gj
virustorzs, és milyen mértékben fog megnéni a halalozasi rata. Az eurépai makroadatok is folyamatosan javulé tendenciat mutatnak, és ezért a politikusok egy nehéz
valasztas el6tt fognak allni. Ha az 4j virustdrzs nagyon elkezd terjedni, akkor Gjra szigoritasokat rendelnek el, vagy a gazdasag érdekében megmaradnak a lazitasok?
Magyarorszag tovabbra is halad azon az dton, amit majus kozepe 6ta elkezdett. A gazdasag egyre jobban nyit, egyre kevesebb korlatozast kell a lakosoknak
elviselnilik. A probléma az inflacié vartnal nagyobb emelkedése. Mar a milt hénapban is jelezte az MNB, hogy ha magasabb és tartés inflaciét latnak, akkor arra
ellenlépéseket fognak tenni. Janiusban bevaltottak az igéretiiket, mert az alapkamatot 60 bp-rél 90 bp-re emelte, és ez egyhetes depo kamatot pedig 75 bp-rél 90
bp-re emelte. A forint ennek hatasara visszaergsodott a 350-es szintre az euréval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el janiusban. A janiusi teljesitményhez a top-
down pozici6ink koziil legnagyobb mértékben a fejlett piaci kitettségiink, és ezen beliil is eurépai kitettség, illetve a feltérekvd piacokon beliil vallalt tajvani feliilsaly
jarult hozza. Emellett ndvekedési kitettségeink koziil jol teljesitett a litium akkumulatorgyarté vallalatokban illetve a félvezetd szektorban vallalt pozicidink.
Ezenkiviil a régiés egyedi részvényeink is hoztak a téliik elvart teljesitményeket. A hénapban a legtobbet az OMV és az OTP Bank pozicidk segitettek az alap
teljesitményében. A hénap folyaman elkezdtiik csékkenteni a régiés részvénykitettséget. Az OTP, MOL, Eurobank és Taftnet poziciék egy részén profitot realizaltunk,
mig a feltérekvé piacokon beliil, Braziliaban és Indiaban vallaltunk kitettségeket. A devizakitettséget tekintve, a hénap folyaman néveltiik a dollaros és az eurés
kitettséget az alapban, igy most 3% eur6 és 8% dollar kitettség van nyitva az alapban. A hénap végére 46% részvénysuly volt az alapban.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Ennek
érdekében az Alap alulértékelt, féként részvény és kotvény tipusi eszkdzok vételébol és tilértékelt eszkdzok eladasabal kivan adott kockazati szint mellett minél
magasabb hozamot elérni.

Az Alap kiilonb6z8 eszkdzokben levd kdzép és hosszi tavl trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy
kélcsdnvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiviili hataridds ligyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket
kéthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsd csoportba tartozé befektetései hossza tavd, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és talértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas médja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, s tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6d6 piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé

eladasaval. Ez olyan régiok vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant” modell eredményeként valamilyen, nullatél eltéré scoringot érnek el.
Az Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kdtvényportfoli6jat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat elér6 vagy azt meghaladé hozam
elérése.

Az elsd és masodik csoportba tartoz6 eszkdzok kitettségének célsilya 45%.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK
AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezelé: Alapkezeld Zrt Id6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 2,16 % 0,43 %
Vezeté forgalmazé: AEGON Maﬂgyarorszag Befektetési 2020 -0,38 % 0,41 %
Alapkezeld Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index 2013 7,53 % 0,23 %
ISIN kéd: HU0000714894 2018 -5,46 % 031%
Indulas: 2015.10.06 2017 3,71 % 0,20 %
Devizanem: EUR 2016 4,79 % 1,22 %

A teljes alap nett6 eszkdzértéke:
EUR sorozat nett6 eszkdzértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:

FORGALMAZOK

21716 658 381 HUF
5235670 EUR
1,130073 EUR

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MKB Bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.07.01 - 2021.06.30

Kollektiv értékpapirok 35,26 %
1,2 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 17,70 % W
. 1 % —— NS
Allamkdtvények 17,42 % °
Magyar részvények 10,48 % 08 %
Nemzetkdzi részvények 7,51 % 0,6 %
Kincstarjegyek 0,26 % 04 %
Szamlapénz 10,16 % 0,2 %
Kévetelés 333% 0 %
.. P 2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.
Kotelezettség -2,21%
Nyitott derivativ poziciok értéke 010 % = Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap EUR sorozat
Osszesen 100,00 % Benchmark
Szarmaztatott lgyletek 78,98 %
Nettd korrekciés tékeattétel 104,55 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa 7,42 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,20 %
WAM (atlagos lejarat) 2,00 év
WAL (atlagos élettartam) 2,51 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

EURO-BUND FUTURE Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021 gg
ISHARES D) STOXX 600 DE SXXPIEX GY befektetési jegy, kockazati tékealap jegy ISHARES DJ STOXX 600 DE

iShares MSCI World ETF  USD befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI World ETF

US 10YR NOTE (CBT)Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021 [2)?

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

OTP Bank torzsrészvény részvény Nyrt

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



