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PIACI 0SSZEFOGLALO

Janiusban a lengyel kdtvények vegyes teljesitményt nydjtottak. A 3 és 5 éves lejaraton nem tortént nagy valtozas a hozamok tekintetében, bar a korabbi hénapokhoz
képest nagyobb volatilitas mellett jutottak vissza a hozamok a kiindulé pontra, de a 10 éves lejaraton 25 bazisponttal keriiltek lejjebb a hozamok a hé elejéhez
viszonyitva. Ezaltal a hozamgdrbe laposabb lett. A gazdasagi adatokra tovabb lépve, a lengyel GDP a varakozasok szerint 4,5%-kal fog névekedni az idei évben, 5%-
kal jovére és 4,1%-o0s ndévekedést varnak 2022-re. A Bloomberg majusi kutatasa szerint a masodik negyedéves névekedés 9,9% lesz, a harmadik negyedéves GDP
novekedést pedig 4,2%-rdl felfelé 4,5%-ra modositottak. Az inflacié év/év alapl értéke janiusban az elézetes becslések szerint a varakozasoktél elmaradva 4,4%-ra
lassulhatott az el6z6 havi 4,7%-r6l. Lengyelorszag kamatpolitikaja ezzel elvalt a régiés orszagokétél, hiszen Magyarorszagon és Csehorszagban is kamatot emelt a
jegybank. Glapinski jegybankelnok egyel6re a valsagbél valé kilabalast helyezi el6térbe, ezért valésziniileg nem varhaté kamatemelés a kdzeljovében. A beszerzési
menedzserindex értéke janiusban rekord magassagokba emelkedett, a majusi 57,2 pontrél 59,4 pontra nétt, mely igy a piaci varakozasokat is feliilmalta. A termelés
és az 0j megrendelések mar tobb hénapja ndvekednek. Az ipari termelés az év 6tddik hénapjaban 29,8%-o0s ndvekedést produkalt, melyet nagymértékben elésegitett
a tavalyi alacsony bazis. H6/h6 viszonylatban pedig 0,8%-o0s csokkenést lathattunk aprilishoz képest. Ami pedig az allamhaztartast illeti, az allam a negyedik
hénapban 191,1 milli6 PLN tobbletet generalt, mellyel a 12 hénapos gordiilé koltségvetési hiany a GDP 2,11%-ra mérséklédott.

BEFEKTETESI POLITIKA

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befekteték szamara a lengyel kdtvénypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatu befektetési formaként
funkcionaljon, mar kbzéptavon stabil realhozamot nydjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekdtnék a pénziiket.

Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a portféliokezelének van némi tere mas kdtvény tipusi befektetésekkel kiegésziteni a
portféliét. A legnagyobb hozam elérésére téreksziink a legkisebb kockazat vallaldsa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a
fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vessziik a piacokon uralkodé befektet6i hangulatot. A portféliokezels a
makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgérbe, a gérbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési lehetdségeket, és
kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas
kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszik.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Id6ta Hozam (% Benchmark
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt - zam (%) i
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastsl 3.67% 4.24%
Vezets forgalmazo: AEGON Msigyarorszag Befektetési 2020 6,00 % 6,42 %

Alapkezel6 Zrt.

Benchmark dsszetétele: 100% TBSP Index 2019 3.73% 3.94%
ISIN kod: HU0000710942 2018 4,17 % 4,67 %
Indulas: 2012.08.07 2017 4,17 % 4,77 %
Devizanem: PLN 2016 0,22 % 0,25 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 15476 121 232 HUF 2015 0,83 % 1,68 %
Intézményi sorozat netté

eszkozértéke: 135819642 PLN 2014 9,56 % 9,45 %
Egy jegyre juté netté eszkdzérték: 1,377673 PLN 2013 0,46 % 1,99 %

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.07.01 - 2021.06.30

Allamkétvények 62,74 %

1,5 %
Villalati és hitelintézeti kotvények 34,79 % _—
Szamlapénz 5,85 % 1,2 %
Kételezettség -3,41% 0,9 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,02 %

0,6 %
Kovetelés 0,00 %
Osszesen 100,00 % 0.3 %
Szarmaztatott ligyletek 12,51 % 0 %

2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.

Nett6 korrekcios tokeattétel 104,90 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok — Aegon Lengyel K&tvény Befektetési Alap intézményi sorozat

POLGB 2024/10/25 2,25% (Lengyel Allam) —— Benchmark
BGOSK 07/03/25 1.25% (Bank Gospodarstwa Krajowego)
POLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

3 Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 1,57 %
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3-5¢év39% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 1,97 %
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2-3¢év4% WAL (atlagos élettartam) 4,51 év
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5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté

POLGB 2024/10/25 2,25% kamatoz6 Lengyel Allam 2024. ;g
5 . 2025.07.

BGOSK 07/03/25 1.25% kamatozé Bank Gospodarstwa Krajowego 03

POLGB 2021/07/25 1,75% kamatozé Lengyel Allam 2021. %

POLGB 2030/10/25 1,25% kamatoz6 Lengyel Allam 2030.10

POLGB 2027/07/25 2,5% kamatoz6 Lengyel Allam 2027.07.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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