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PIACI 0SSZEFOGLALO

Janiusban folytatédott a tézsdék emelkedése, de mint mar korabban irtuk, a volatilitas is egyre magasabb. Az elmalt hénapban az SP 500-as index 3 nap alatt tobb
mint 2%-ot esett, mig a Russel 2000-es index tobb mint 5%-ot. Bar mindkét index ledolgozta az esést, az SP 500-as a hénap végére (j csicsra is tudott menni, azt
lehet érzékelni, hogy a befekteték bizalma nem teljes a piacok irdnt. Az amerikai janiusi kamatddntés utan ez érthet6 is. Egészen eddig az amerikai jegybank azt
kommunikalta, hogy szerintiik az inflaci6 atmeneti, és 6k valtozatlanul tartjak magukat ahhoz a tervhez, hogy legkorabban 2024-25-ben fognak kamatot emelni. Ez
gyokeresen megvaltozott jiniusban, mikor Jay Powell jegybankelndk kijelentette, hogy mar gy latjak, hogy az inflacié6 nem atmeneti, de nem gondoljak, hogy nagyon
tart6s lenne. Ennek hatasara, a 2 és 5 éves kdtvényhozamok elkezdtek emelkedni, mig a hosszatavi hozamok stagnaltak vagy lejjebb mentek. A részvénypiacok egy
par napig nem tudtak, hogyan interpretaljak a Fed elndk kijelentéseit, de a végén az lett a konszenzus, hogy az inflacié magasabb lehet. Esélyes, hogy az elkdvetkezd
gazdasagi koérnyezet nem lesz annyira kedvezd a részvényeknek, mint eddig volt, de az nem fog valtozni, hogy a Fed mindent meg fog tenni annak érdekében, hogy a
részvénypiacok jelentésen ne essenek. Eurépaban orszagonként valtozé a helyzet. Bar Anglia az egyik legjobban beoltott nemzet, mégis az elmilt hénapban
meghosszabbitottak a szigoritasokat, mert a delta varians naluk terjed a legjobban. A tdbbi orszag prébal nyitni, a kérdés az, hogy mennyire fog elterjedni az Gj
virustorzs, és milyen mértékben fog megnéni a halalozasi rata. Az eurépai makroadatok is folyamatosan javulé tendenciat mutatnak, és ezért a politikusok egy nehéz
valasztas el6tt fognak allni. Ha az 4j virustdrzs nagyon elkezd terjedni, akkor Gjra szigoritasokat rendelnek el, vagy a gazdasag érdekében megmaradnak a lazitasok?
Magyarorszag tovabbra is halad azon az dton, amit majus kozepe 6ta elkezdett. A gazdasag egyre jobban nyit, egyre kevesebb korlatozast kell a lakosoknak
elviselnilik. A probléma az inflacié vartnal nagyobb emelkedése. Mar a milt hénapban is jelezte az MNB, hogy ha magasabb és tartés inflaciét latnak, akkor arra
ellenlépéseket fognak tenni. Janiusban bevaltottak az igéretiiket, mert az alapkamatot 60 bp-rél 90 bp-re emelte, és ez egyhetes depo kamatot pedig 75 bp-rél 90
bp-re emelte. A forint ennek hatdsara visszaer6sddott a 350-es szintre az euréval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el jlniusban, és a referenciaindexet is
felulteljesitette. A feliilteljesités leginkabb a bankszektor allokaciénak volt készdnhetd, mivel a magyar bankszektor felil, a lengyel pedig alul volt sdlyozva. Az alap
valtozatlanul felilsilyos az osztrak, magyar és lengyel piacon, és ezzel szemben a cseh és a roman kitettség alulsilyos. Az energiaszektoron beliil az alap
valtozatlanul feliilsilyos az osztrak és alulsilyos a cseh részvényekben. Az alap 6sszességében a hosszltava poziciék miatt feliilsilyon van a referenciaindexszel
szemben 110%-on.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja a kdzép-kelet-eurépai régié részvénypiacokon valé befektetés. Azon befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régiés t6zsdei vallalatok

értékpapirok dsszesitett kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében az Alapkezel6 a legkériiltekintébben valasztja ki a portfélioba bevonni
kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehaté szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.Az Alap a kozép-eurdpai
régi6 (els6sorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak
vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kiilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv

kialakitasa céljabol hataridés részvény és index ligyletek alkalmazdsa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok koziil

az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalmazott allampapirokat kivanja portfalidjaban tartani.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Alapkezels: AEGON Melgyarorszég Befektetési Id6tay Hozam (%)
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Letétkezels: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi indulastel 8,33 % 2,00 %
Fioktelepe
p . AEGON Magyarorszag Befektetési 2020 -5,95% -5.77 %
Vezet6 forgalmazé: ,,
Alapkezel6 Zrt. ) )
45% MSCI Emerging Markets Poland 2018 10,90 % 12,03 %
Net Total Return Local Index + 15%
MSCI Austria Net Total Return + 2018 -8.23% -7.91%
15% MSCI Emerging Markets Czech
Benchmark dsszetétele: Republic Net Total Return Local 2017 26,04 % 25,00 %
Index + 15% MSCI Emerging Markets
Hungary Net Total Return Local 2016 7.31% 5,96 %
Index + 10% MSCI Romania Net
Total Return 2015 -1,48 % -2,82%
ISIN kad: HU0000702501 2014 2,70 % 0,69 %
Indulas: 1998.03.16 2013 -2,03% -4,66 %
Devizanem: HUF 2012 17,67 % 14,61 %

A teljes al tt6 eszkdzértéke: 19 879 790 946 HUF
eljes alap nettd eszkdzértéke 2011 1630 % 18,90 %

HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 4616 738 202 HUF

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 6,441390 HUF

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és
Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt.,, CONCORDE Ertékpapl’r
Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.07.01 - 2021.06.30

Nemzetkdzi részvények 70,08 %
Magyar részvények 20,77 %

6 %
Kollektiv értékpapirok 1,17 %
Szamlapénz 8,09 %

4 %
Kotelezettség -0,16 %

. P o
Kovetelés 0,05 % 2 o
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 18,30 % 0 %
2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.

Nett6 korrekcios tokeattétel 118,51 %

= Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap HUF sorozat

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

——  Benchmark

A részvények orszagonkeénti megoszlasa KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 17,76 %

Magyarorszag 23% Cseh Koztarsasag 11% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 17,87 %
Roménia 7% WAM (atlagos lejarat) 0,00 év

egyéb 2% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Ausztria 24%

Lengyelorszag 34%
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

WIG20 INDEX FUT Sep21 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2021. ??
OTP Bank térzsrészvény részvény ﬁ;s;iagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

Erste Bank részvény ERSTE BANK AG

oMV részvény OMV AV

Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt.

Richter Nyrt. Részv. Demat részvény (Budapest)

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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