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PIACI 0SSZEFOGLALO

A kitermelés novelésére iranyulé OPEC+ egyeztetések némileg elhlizédtak, mivel az Egyesiilt Arab Emiratusok megvétézta a mostani kvéterendszer
meghosszabbitasat. Az Eurézénaban az év/év alapu inflaci6 féként technikai okok miatt 1,9%-ra csokkent janiusban, de a masodik félévben ismét annak gyorsulasa
varhaté. A COVID-19 delta varidansanak gyors terjedése miatti aggodalmak ranyomtak a bélyegjiiket mind a részvénypiacok teljesitményére, mind pedig a
redlhozamokra. Az eurépai és amerikai t6zsde még mindig rekord magassagokban van. A 10 éves német és amerikai allampapirhozamok 5 bazisponttal csokkentek
janius utols6 hetében. A befektetésre ajanlott kdtvény kockazati prémiumok sziikiiltek, a ciklikus szektorok feliilteljesitettek, mig a magasabb kockazati
kétvényhozamfelarak szinte valtozatlan szinten maradtak. A dollar er6sodott, mellyel az EURUSD arfolyam 1,19 ala kerdilt. Az OPEC targyalasok keretében az olaj
ara 3 éve nem latott magassagokba -75 dollar/hord6 - emelkedett. A hénap soran felére csdkkentettiik a német 10 éves short allampapirpoziciénkat, Pemex vallalati
koétvénypozicidkat nyitottunk és noveltiik a katari és torok kamatkockazatot. A hénap masodik felében némileg csékkentettiik a ghanai-, roman- és ukran- valamint
noveltiik a szaddi kamatkockazatot.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekv eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hossza tavl adésbesoroldst orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsésorban devizas feltdrekvé piaci kotvényeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rdvid- és hosszi
lejaratd kotvényeket tart diverzifikaciés és likviditaskezelési célbol. A kdtvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
onkormanyzati vagy egyéb gazdalkod6 szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszl lejarata, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktiralt és atvalthaté kotvények. Az
Alap befektetései soran az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai
tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsilytél valo eltérés mértékérsl. Az Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-
Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa (Szerbia, Térokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és
Fiiggetlen Allamok Kézossége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Griizia, Orményorszag) devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdona
vallalatok kotvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és likviditaskezelési céllal rovid- és hossza lejaratd magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci
kondiciok esetén (pl.: az adott kibocsaté adésbesorolasanak lehetséges médosulasa, hozamgérbe alakjanak megvaltozasa, piaci félrearazas, stb.) az Alapban
lehetéség van a fentieken kiviili, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasara. Az Alap torekszik arra, hogy egy adott orszagban kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett ktvénykitettség célsilya: 95%. Az

Az Alap derivativ ligyleteket cask fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabél kothet. Az Alap tarthat még tékeattétel nélkiili kotvény tipusa
kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelent8s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezel6, de a piaci
korilményektél fliiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an valtozott meg, ezen id6pont
el6tti teljesitmény nem mérvadé, ezen idépontot kdvetéen az Alap nem rendelkezik benchmarkkal.
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Alapkezelé: Alapkezels Zrt 6tav ozam (%)

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastsl 3.36%
AEGON Magyarorszag Befektetési 2020 6,01 %

Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt.

Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja 2019 12,05 %
ISIN kéd: HUO000718408 2018 -5,45 %
Indulas: 2016.12.30 2017 4,87 %
Devizanem: HUF

A teljes alap netté eszkdzértéke: 22721871 EUR

Intézményi sorozat netté

PP 7 609 754 685 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,160435 HUF

FORGALMAZOK

Raiffeisen Bank Zrt.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 5,20 %
WAM (atlagos lejarat) 7,17 év
WAL (atlagos élettartam) 9,40 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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