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Janiusban folytatédott a tézsdék emelkedése, de mint mar korabban irtuk, a volatilitas is egyre magasabb. Az elmalt hénapban az SP 500-as index 3 nap alatt tobb
mint 2%-ot esett, mig a Russel 2000-es index tobb mint 5%-ot. Bar mindkét index ledolgozta az esést, az SP 500-as a hénap végére (j csicsra is tudott menni, azt
lehet érzékelni, hogy a befekteték bizalma nem teljes a piacok irdnt. Az amerikai janiusi kamatddntés utan ez érthet6 is. Egészen eddig az amerikai jegybank azt
kommunikalta, hogy szerintiik az inflaci6 atmeneti, és 6k valtozatlanul tartjak magukat ahhoz a tervhez, hogy legkorabban 2024-25-ben fognak kamatot emelni. Ez
gyokeresen megvaltozott jiniusban, mikor Jay Powell jegybankelndk kijelentette, hogy mar gy latjak, hogy az inflacié6 nem atmeneti, de nem gondoljak, hogy nagyon
tart6s lenne. Ennek hatasara, a 2 és 5 éves kdtvényhozamok elkezdtek emelkedni, mig a hosszatavi hozamok stagnaltak vagy lejjebb mentek. A részvénypiacok egy
par napig nem tudtak, hogyan interpretaljak a Fed elndk kijelentéseit, de a végén az lett a konszenzus, hogy az inflacié magasabb lehet. Esélyes, hogy az elkdvetkezd
gazdasagi koérnyezet nem lesz annyira kedvezd a részvényeknek, mint eddig volt, de az nem fog valtozni, hogy a Fed mindent meg fog tenni annak érdekében, hogy a
részvénypiacok jelentésen ne essenek. Eurépaban orszagonként valtozé a helyzet. Bar Anglia az egyik legjobban beoltott nemzet, mégis az elmilt hénapban
meghosszabbitottak a szigoritasokat, mert a delta varians naluk terjed a legjobban. A tdbbi orszag prébal nyitni, a kérdés az, hogy mennyire fog elterjedni az Gj
virustorzs, és milyen mértékben fog megnéni a halalozasi rata. Az eurépai makroadatok is folyamatosan javulé tendenciat mutatnak, és ezért a politikusok egy nehéz
valasztas el6tt fognak allni. Ha az 4j virustdrzs nagyon elkezd terjedni, akkor Gjra szigoritasokat rendelnek el, vagy a gazdasag érdekében megmaradnak a lazitasok?
Magyarorszag tovabbra is halad azon az dton, amit majus kozepe 6ta elkezdett. A gazdasag egyre jobban nyit, egyre kevesebb korlatozast kell a lakosoknak
elviselnilik. A probléma az inflacié vartnal nagyobb emelkedése. Mar a milt hénapban is jelezte az MNB, hogy ha magasabb és tartés inflaciét latnak, akkor arra
ellenlépéseket fognak tenni. Janiusban bevaltottak az igéretiiket, mert az alapkamatot 60 bp-rél 90 bp-re emelte, és ez egyhetes depo kamatot pedig 75 bp-rél 90
bp-re emelte. A forint ennek hatasara visszaer6sodott a 350-es szintre az eurdval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el jiniusban és a referenciaindexet is
feliilteljesitette. Ez nagyrészt annak volt kdszonhetd, hogy a kinai kitettség tovabbra is alulsilyban van az alapban, és ezzel szemben az ex-Azsia régiét siilyozzuk
feliil. Az ex-Azsia réqié a gazdasagi ciklus mostani részében sokkal jobban tud profitalni, mivel a szektorésszetételiik jobban tud teljesiteni a jelenlegi kérnyezetben.
A legnagyobb feliilsalyt az alapban a CEE, orosz, brazil, és mexikéi kitettségben tartjuk. A Dél-afrikai feliilsalyt eladtuk, mivel a helyi deviza jelentésen gyengiilt a
dollarral szemben. Janiusban egyedi részvényekbél az oroszt csokkentettiik, illetve a gérdg Eurobank kitettséget adtuk el.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltérekvé orszagok gazdasagi novekedésébél. A cél teljesiilését az alap alapvetSen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfoli6 hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, bankbetét, szamlapénz, repéiigylet, allampapirok, szarmaztatott lgyletek fedezeti célbél illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek.

A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG (environmental, social, governance) szempontok szerinti megfelelésének, igy a
pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési
folyamatban. Az Alapkezel6 olyan portféli6 kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok ESG kritériumok mérésére szolgalé mutatdinak atlaga a benchmark index
aggregalt mutatéjanal kedvez6bb, vagyis a miikddésiik soran a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi felel6sségvallalasuk fejlettebb.

A kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kérnyezettel érintkezik. Ezeken feliil mas kiilénleges célt az Alap nem fogalmaz
meg. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa, hulladékkezelése, szennyezé anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A
tarsadalmi kritériumok kozé tartoznak mindazok a kapcsolatok, amelyeket egy vallalat

a kiilsé partnerekkel, ligyfelekkel és belsé munkavallal6kkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy vallalat megbizhat6
miikodését érintik.
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ISIN kéd: HUO000723655
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A teljes alap netté eszkozértéke: 13 660 858 840 HUF

Intézményi sorozat netté

PP 6 644 290 199 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,376421 HUF
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.07.01 - 2021.06.30

Kollektiv értékpapirok 65,73 %
0,
Nemzetkézi részvények 26,86 % 15 %
Magyar részvények 3,23 % 1,2 %
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Szamlapénz 4,13 % 0,9 %
Kovetelés 2,30 %

0,6 %
Kotelezettség -2,24 %
Osszesen 100,00 % 0,3 %
Szarmaztatott ligyletek 9,25 % 0 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.

Nett6 korrekcios tokeattétel 109,34 %

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap
intézményi sorozat

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 14,98 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 15,70 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF
Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF
Lyxor MSCI India UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI India UCITS ETF

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Xtrackers MSCI EM ESG Leaders befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Emerging Market

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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