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Aegon BondMaxx Abszolit Hozamua Kdtvény Befektetési Alag

PLN sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

A feltorekvd piaci szuverén és vallalati kotvények j6l teljesitettek janiusban. A legjelentésebb esemény a hénapban természetesen a Fed kamatdontd dlése volt, ahol
a piac lelkesen figyelte, hogy a Fed fog-e valtoztatni a monetaris politika hangnemén az elmilt hénapok inflaciés fejleményei miatt. Az iilés elég nagy meglepetést
okozott, hiszen a monetaris politikai tagok frissitették az alapkamatra vonatkozé varakozasaikat, amely azt jelenti, hogy mar latjak a gazdasagi kdrnyezet azon
fejleményeit, amik mar némileg szigoribb monetaris politikat igényelnének. A Fednek sikeriilt megfékeznie a hosszi tavu inflaciés varakozasokat és némileg lejjebb
hozni a rdvid tava kamat varakozasokat is, melynek eredményeképp az amerikai hozamg®érbe jelentés mértékben laposodott és ezzel teljesen eltdrolte az év eleje 6ta
kialakult meredekséget. A lépés eltér6en hatott az egyes eszkdzosztalyokra. A dollarban denominalt vallalati és szuverén kdtvények is pozitivan zartak a hénapot,
azonban a Fed (ilése ranyomta a bélyegét a feltérekvd piaci devizakra, hiszen negativan teljesitettek a hénapban. Az olajaremelkedés ugyancsak tamogatéan hatott a
feltorekvd piacokra.

A feltérekvé eurdpai régidban a magasabb kockazati eszkdzékhdz kapcsolédé pozitiv hangulat tamogatta Torokorszagot és Ukrajnat. Ukrajnaban a foldreformmal
kapcsolatban is pozitiv hirek jottek ki.

Némileg csokkentettiik a feltdrekvd piaci kamatkitettségiinket. Eladtuk a hosszl lejaratd ghanai papirunkat és inkabb készpénzt tartottunk a pozicionaltsag
feszitettsége miatt. Arra szamitunk, hogy a Fed juniusi iilése miatt a piac sokkal nagyobb figyelemmel fogja kdvetni a makrogazdasagi adatok alakulasat, amely
nagyobb arfolyamkilengéseket okozhat, illetve arra szamitunk, hogy a kibocsaték elérehozzak a kibocsatasaikat, amely tébbnyire a kockazatok djraarazédasat
okozza az egyes piacokon.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap kotvénybefektetései els6sorban a devizas allampapirpiacra, valamint a vallalati és jelzalog kdtvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti
piacokon befektet6 mas befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacindl magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacié, a kdtvények
felaraibél fakadé hozamtdbblet, illetve kedvezd piaci kérnyezet esetén, a felarak sziikiiléséb6l ad6dé arfolyamnyereség teszik lehetéveé.

aknazzuk ki, féleg a kelet-kdzép eurdpai régié allampapirjait és vallalati kétvényeit vasarolva. Az alap vagyonanak masodik részét hazai kibocsaték altal forintban
kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba fektetjiik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak.

Ezek a papirok az allamkdtvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil magot képeznek a portféliéban és jelentds egyiittmozgast mutatnak a magyar
allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati kdtvény instrumentumok képezik, amelyek j6 diverzifikaciés
eszkdzt jelenthetnek az Alap szamara.

Az alap altalanos kockazati szintjét és a harom f6 befektetési irany kozti eszkozallokaci6t az alapkezel6 négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek,
piaci hangulat, technikai tényez6k) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapirok regionalis,
szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsaté alapos, hitelképességre
vonatkoz6 pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsaték rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontossagu.

besorolasi instrumentumok vasarlasat az alap csak korlatozott aranyok kézt tervezi.

Az alap derivativ tgyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabol kothet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kovetd,
tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelent8s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
korilményektél fiiggben akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon
megvalésitsa céljat.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Id6ta H %

Alapkezel6: Alapkezels Zrt otav ozam (%)

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 282% 219%
Vezet§ forgalmazs: AEGON Malgyarorszag Befektetési 2020 2,16 % 1,42 %

Alapkezeld Zrt.

Benchmark ésszetétele: 100% RMAX Index + 1% 2013 431% 1,25%
ISIN kad: HU0000712401 2018 -0.71% 1,31%
Indulas: 2013.08.12 2017 2,62 % 1,20 %
Devizanem: PLN 2016 3,37 % 2,23 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 32 104 607 347 HUF 2015 3,07 % 2,52 %
PLN sorozat netté eszkdzértéke: 33684 046 PLN 2014 5,13 % 434 %

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték:

FORGALMAZOK

1,245424 PLN

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Allamkétvények 42,68 %
Villalati és hitelintézeti kotvények 31,28 %
Kincstarjegyek 15,35 %
Kollektiv értékpapirok 0,12 %
Szamlapénz 8,61 %
Kovetelés 1,40 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,69 %
Kotelezettség -0,12 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 69,90 %
Netto korrekcios tokeattétel 103,27 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
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Eszkoz tipusa

SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.07.01 - 2021.06.30
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= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 1,80 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,20 %
WAM (atlagos lejarat) 2,94 év
WAL (atlagos élettartam) 4,26 év

Partner / kibocsaté

EURO-BUND FUTURE Sep21 Eladas derivativ
Magyar Allamkéotvény 2027/B kamatoz
US 10YR NOTE (CBT)Sep21 Eladas derivativ

Jogi nyilatkozat
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iffei 2021.09.
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Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2027. (2)‘2"
Raiffeisen Hun 2021. g?

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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