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CZK sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

Janiusban folytatédott a tézsdék emelkedése, de mint mar korabban irtuk, a volatilitas is egyre magasabb. Az elmalt hénapban az SP 500-as index 3 nap alatt tobb
mint 2%-ot esett, mig a Russel 2000-es index tobb mint 5%-ot. Bar mindkét index ledolgozta az esést, az SP 500-as a hénap végére (j csicsra is tudott menni, azt
lehet érzékelni, hogy a befekteték bizalma nem teljes a piacok irdnt. Az amerikai janiusi kamatddntés utan ez érthet6 is. Egészen eddig az amerikai jegybank azt
kommunikalta, hogy szerintiik az inflaci6 atmeneti, és 6k valtozatlanul tartjak magukat ahhoz a tervhez, hogy legkorabban 2024-25-ben fognak kamatot emelni. Ez
gyokeresen megvaltozott jiniusban, mikor Jay Powell jegybankelndk kijelentette, hogy mar gy latjak, hogy az inflacié6 nem atmeneti, de nem gondoljak, hogy nagyon
tart6s lenne. Ennek hatasara, a 2 és 5 éves kdtvényhozamok elkezdtek emelkedni, mig a hosszatavi hozamok stagnaltak vagy lejjebb mentek. A részvénypiacok egy
par napig nem tudtak, hogyan interpretaljak a Fed elndk kijelentéseit, de a végén az lett a konszenzus, hogy az inflacié magasabb lehet. Esélyes, hogy az elkdvetkezd
gazdasagi koérnyezet nem lesz annyira kedvezd a részvényeknek, mint eddig volt, de az nem fog valtozni, hogy a Fed mindent meg fog tenni annak érdekében, hogy a
részvénypiacok jelentésen ne essenek. Eurépaban orszagonként valtozé a helyzet. Bar Anglia az egyik legjobban beoltott nemzet, mégis az elmilt hénapban
meghosszabbitottak a szigoritasokat, mert a delta varians naluk terjed a legjobban. A tdbbi orszag prébal nyitni, a kérdés az, hogy mennyire fog elterjedni az Gj
virustorzs, és milyen mértékben fog megnéni a halalozasi rata. Az eurépai makroadatok is folyamatosan javulé tendenciat mutatnak, és ezért a politikusok egy nehéz
valasztas el6tt fognak allni. Ha az 4j virustdrzs nagyon elkezd terjedni, akkor Gjra szigoritasokat rendelnek el, vagy a gazdasag érdekében megmaradnak a lazitasok?
Magyarorszag tovabbra is halad azon az dton, amit majus kozepe 6ta elkezdett. A gazdasag egyre jobban nyit, egyre kevesebb korlatozast kell a lakosoknak
elviselnilik. A probléma az inflacié vartnal nagyobb emelkedése. Mar a milt hénapban is jelezte az MNB, hogy ha magasabb és tartés inflaciét latnak, akkor arra
ellenlépéseket fognak tenni. Janiusban bevaltottak az igéretiiket, mert az alapkamatot 60 bp-rél 90 bp-re emelte, és ez egyhetes depo kamatot pedig 75 bp-rél 90
bp-re emelte. A forint ennek hatasara visszaersddott a 350-es szintre az eurdval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el jlniusban. A hénap végére a részvénysulyt
10% ala csokkentettiik, mivel valtozatlanul az a véleményiink, hogy a részvény piacok rendkiviil tilarazottak, és a kovetkezd id6szakban egy id6leges esésre
szamitunk. Az alap részvénybefektetései nagyrészt a CEE régiéra koncentralédnak, bar az elmalt hénapban itt is nagyban csékkentettiik a kitettséget. Az dj virus
varians aggaszt minket, szeretnénk tisztabban latni, hogy milyen hatasai lesznek a gazdasagra. A hénap folyaman az eurd-forint arfolyamban kereskedtiink
sikeresen. Amikor a forint 346-ra er6s6dott akkor minimalisra csokkentettiik a fedezést, amit visszatettiink a 355-8s szint koriil. A hénap végén a szokasos fedezési
szint volt az alapban. Az a véleményiink, hogy a kévetkez6 id6szakban az EURHUF arfolyam a 340-360-as szintek kdz6tt fog mozogni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelentés hozamhoz juttassa a befektet6ket. Az Alap kifejezetten
kockazatos, kiilondsen a szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. Az Alap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kdtvényt, részvényt és
egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebb6l a szempontbél az alap
opportunisztikus, megkdzelitésében a multistratégiat kovetd alapok kozé sorolandé. A multistratégia keretén beliil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipust lgyletek dominalnak. Az Alap befektetései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra
oszlanak: a kotvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni, akar a
torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichol6giai tényeztket mérlegeli. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrasainak
felhasznalasi madjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfelelé jov6beni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezeld: Alapkezel6 Zrt Id6tav el

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 2,16 % 0,46 %
Vezets forgalmazo: ﬁfa%?(gzgl%g%/ftr.orszég Befektetési 2020 -0,29 % 0,41 %
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index 2018 8,35 % 0.23%
ISIN kéd: HU0000716006 2018 -3,69 % 031 %
Indulas: 2016.03.17 2017 2,30 % 0,20 %
Devizanem: CzK

A teljes alap nett6 eszkdzértéke:
CZK sorozat nett6 eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték:

41833898 351 HUF
335921 CZK
1,119738 CZK

FORGALMAZOK

Patria Finance, a.s.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.07.01 - 2021.06.30

Allamkétvények 34,75 %

1,2 %
Kincstarjegyek 17,83 % ////..Wf

1 % TN~
Magyar részvények 9,63 %
%
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 9,33 % 0.8 %
Kollektiv értékpapirok 8,36 % 0.6 %
Nemzetkozi részvények 1,72 % 04 %
Szamlapénz 17,31 % 0,2 %
Kévetelés 1,27 % 0 %
2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.

Kotelezettség -0,33 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0.12 % = Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap CZK sorozat
Osszesen 100,00 % ——  Benchmark
Szarmaztatott lgyletek 52,64 %
Nettd korrekciés tékeattétel 109,78 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

EUR 33% Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa 8,46 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,20 %

egyéb 9% WAM (atlagos lejarat) 1,75 év

WAL (atlagos élettartam) 1,96 év

HUF 59%

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

EURO-BUND FUTURE Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. gg

EUR/HUF 21.11.17 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun s %;
5 T ) 5 . o 2023.08.

Magyar Allamkétvény 2023C kamatozd Allamadéssag Kezel6 Koézpont Zrt. 23

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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