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AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

2020 .év
El6z6 év Targyév
Eszk6zok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok - -
| Ertékpapirok - -
1.Ertékpapirok - -
2.Ertékpapirok értékkiildnbozete - -

a. kamatokbol, osztalékokbol - -

b. egyéb - -
B)Forgoeszkdzok (1.+11.+111.) 9 439 366 5 559 453
|. Kbvetelések 119 333 21986

1. Kovetelések 119 333 21986
2. Kovetelések értékvesztése(-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilonbozete - -
4. Forintkbvetelések értékelési kildnbozete - -
|l. Ertékpapirok 9015611 5415193
1. Ertékpapirok 7 222 422 4933 313
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 1793 189 481 880
a.) kamatokbol, osztalékokbol 1 -
b.) egyéb 1793 188 481 880
[ll. Pénzeszkdzok 304 422 122 274
1. Pénzeszkdzok 304 422 122 274
2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete - -
C) Aktiv id6beli elhatarolasok - -
1. Aktiv id6beli elhatarolas - -
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) - -
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbozete 18 557 -
Eszkozok 6sszesen (A+B+C+D) 9 457 923 5 559 453
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 9 356 488 5527 066
l.Indul6téke 3 379 055 1807 560
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10 573 127 7 685 036
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 7 194 072 5877 476
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 5977 433 3719 506
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 2 074 523 3935444
2. Ertékelési killonbdzet tartaléka 1811746 481 880
3. EI6z6 év(ek) eredménye 5 370 501 6 240 210
4. Uzleti év eredménye 869 709 932 860
F) Céltartalékok - -
G) Kotelezettségek (1.+11.) 98 319 30 080
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 98 319 30 080
[l. Kilf6ldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kilonbozete - -
H) Passziv id6beli elhatarolasok 3116 2 307
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 9 457 923 5 559 453

Budapest, 2021. aprilis 28.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

2020 .év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzigyi miveletek bevételei 1111 101 2017 748
Il. Pénzligyi miveletek raforditasai 119 578 966 539
lll. Egyéb bevételek 63 2 566
V. Mikddési kdltségek 117 301 117 819
V. Egyéb raforditasok 4 576 3 096
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-Il.+lIl.-IV.-V.-VI.) 869 709 932 860

Budapest, 2021. aprilis 28.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."
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- Kiegészit6 melléklet -

a 2020. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 2020.

Altalanos rész
A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelet E-I11/110.732/2008. szamu hatirozatival vette nyilvantartisba. Az Alap mtkodését 2008.
december 4-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-305.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ull6i ut 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolot alair6, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségvisel6k neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Bélint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ adminisztraciés vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszeallitasaért felelGs személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sziiletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Feligyelet allaspontjaval Gsszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky tt 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Koénezol EnikS
Kamarai tagsagi szam: 007367

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 2. oldal
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Az alap bemutatasa

Az alap 2008. december 4-én indult.

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasigi novekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékjévedelmeken keresztill profitdljon. A részvénybefektetések kockazati
jellemz6inek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindstl. A portfolié kialakitasakor a
részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya
elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili aranyokat az alapkezelS az
orosz piacon kereskedett részvények koézott ugy hatirozza meg, hogy az Alap - az Alapkezels
varakozasainak megfelel§ j6vébeni kockazatok és hozamok figgvényében - hosszabb tivon megvalésitsa
céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el.

Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis déntése alapjan
lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hatarid6s devizapozicidkkal fedezni a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a
portfélibban a részvények aranya.

Szamviteli politika

Az eszk6zo6k és forrasok értékelésére a Szamviteli Toérvény és a Kormanyrendelet tételes elbirasokat
tartalmaz, amelyektél nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatisanak elvébdl kell kiindulni.

Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Eiv kézben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkézoket, valamint a forgdeszk6zok
kéz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal stlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zar6) arfolyamon kell a nettd eszkézérték kiszamitdsanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilénbozete egylittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tSkevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszamolisok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezelS koényvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkillonitetten -
egyidejileg konyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos Ugyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkézoket; a sajat
t6két; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A Riilfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakésgletek és devizabetétek piaci értékének
meghatirozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrdl piaci értékre torténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - irasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 3. oldal
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Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2020.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkodzokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg forduldnapjan 21 986 eFt, ami a kévetkez8kbdl ered:
adatok eFt-ban

Kovetelések 2019 2020 Valt. Valt.%

Osztalékkal, kamattal kapcs.kov. 46 203 12 356 -33 847 -73%
Befektetési jegy forgalmazas 73130 9630 -63 500 -87%
Osszesen: 119 333 21986 -97 347 -82%

A forgdeszk6z6k kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2019 2020 Valt. Valt.%

Ertékpapirok beszerzési értéke 7222 422 4933313 | -2289 109 -32%
Ertékpapirok értékelési kulonbozete kamatbol 1 0 -1 -100%
Ertékpapl’rok értékelési kulonbozete egyéb piaci értékitéletbol 1793 188 481880 | -1311 308 -73%
Osszesen: 9015 611 5415193 5896 655 65%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési killonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kulonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatéja dltal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO médszerrel keriilt meghatarozasra.

A Pénzeszkozok értéke 2020. december 31-én 122 274 e Ft volt, amely a kévetkez6képp valtozott:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2019 2020 Valt. Valt.%

HUF 68 463 84 886 16 423 24%
USD 195 244 13 650 -181 595 -93%
EUR 24 27 2 10%
GBP 1491 2305 814 55%
PLN 232 1995 1763 761%
RUB 38 968 19 412 -19 556 -50%
Osszesen: 304 422 122274 -182 148 -60%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv id6beli elhatarolasa 2020. év végén nem volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 4. oldal
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D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete

Az Alap eszkézel kézott szarmaztatott tigyletek is szerepelnek. Fv végén nem volt nyitott szirmaztatott
ugylete.

E) Sajat téke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkezd:
adatok eFt-ban

Sajat téke 2019 2020 Valt. Valt.%
Indulotéke:

Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 3379055 1807 560 | -1571495 -47%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10 573 127 7685036 | -2888 091 -27%
Vissza vasarolt befektetési jegyek névértéke 7194 072 5877476 | -1316596 -18%
Toékendvekmény:

Vissza vasarolt bef.jegyek bevonasi értékkilénbézete -2.074 523 -3 935 444 | -1 860 921 90%
Ertékpapirok értékelési killonbozetébsl 1811 746 481880 | -1329 866 -73%
El6z6 évek eredménybdl 5370 501 6240 210 869 709 16%
Uzleti év eredményébdl 869 709 932 860 63 151 7%
Osszesen: 9 356 488 5527 066| -3 829422 -41%

F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2020-ban nem kerdlt sor.
G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kdvetkez:
adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2019 2020 Valt. Valt.%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez. dij, bizo. dij,

féforg. jut., sikerdij) 7720 6 644 -1076 -14%
Aegon Mo. Biztosité (forg. jut.) 5232 5428 196 4%
UniCredit Bank Zrt. (letétkezelési és forgalmazoi dij) 1533 1199 -334 -22%
OTP Bank Rt. (forg. jut.) 0 161 161 0%
CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 401 517 116 29%
Aegon Towarzystwo (forg.jut.) 5003 1648 -3 355 -67%
Concorde Zrt. (forg. jut.) 41 208 167 410%
Raiffeisen Zrt. (forg. jut.) 0 985 985 0%
Equilor (forg jut) 6 6 0 0%
KBC (forg. jut.) 45 37 -8 -17%
Erste (forg. jut.) 1034 432 -602 -58%
MKB (forg .jut.) 0 39 39 0%
Osztalékfizetés miatti kotelezettség 0 11 11 0%
Napi elsz szarmazékos tgyletek 18 759 0 -18 759 -100%
PWC Kényvvizsgalé Kft. (audit dij) 436 934 498 114%
Athiz6dé befjegy visszavaltas miatti kételezettség 58 110 11 831 -46 279 -80%
Osszesen: 98 319 30 080 -68 239 -69%

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 5. oldal
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2020.

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevéi az tizleti évet terhelS, de a mérleg fordulénapjat kévetSen

kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2019 2020 Valt. Valt.%
Koényvvizsgaldi dij 436 234 -202 -46%
Feligyeleti dij 544 469 -75 -14%
Jutalékok 1049 439 -610 -58%
Letétkezelési és tranzakciés dij 0 496 496 0%
Kiilonadé 1087 0669 -418 -38%
Osszesen: 3116 2307 -809 -26%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezben 5.559.453 eFt.
Kiegészitések az Eredménykimutatishoz
Az Alap tirgyévi eredménye 932 860 eFt nyereség.
A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek bevételei 2019 2020 Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 576 359 -217 -38%
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 512 002 1591 359 1079 357 211%
Részvények osztaléka 474 705 332919 -141 786 -30%
Szarmazékos tigyletek nyeresége 123 808 92 746 -31 062 -25%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 10 365 355 3677%
Osszesen: 1111101 2017 748 906 647 82%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevoi:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2019 2020 Valt. Valt.%
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 111969 | 578 338 466 369 417%
Diszkont papirok arfolyamvesztesége 0 39 39 0%
Fizetendd kamatok 7 112 105 1397%
Opciés dijak 2568 1286 -1282 -50%
Szarmazékos tgyletek vesztesége 0] 3400687 340 687 0%
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazé deviza
arfolyamvaltozassal kapcsolatos veszteség 5034 46 077 41043 815%
Osszesen: 119 578 966 539 846 961 708%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 6. oldal
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Miikodési koltségként a kovetkez6 keriilt kimutatasra:
adatok eFt-ban

Miikoédési koltségek 2019 2020 Valt. Valt.%

Alapkezeléi dij 53 545 48 919 -4 626 -9%
Konyvvizsgaléi di 873 1168 295 34%
Feliigyeleti dij 1768 2122 354 20%
Megbizasi dijak 3363 5359 1996 59%
Letétkezel6i dij 8 948 6761 -2 187 -24%
Ugynéki jutalékok 3187 9 805 6618 208%
Bankkoltség 164 155 -9 -5%
Féforgalmazai jutalék 3554 3093 -461 -13%
Forgalmazdi jutalék 39 496 37 615 -1 881 -5%
Tranzakciés dijak 2 384 1847 -537 -23%
Keler djj 19 32 13 68%
Index hasznalati dij 0 841 841 0%
Sikerdij 0 102 102 0%
Osszesen: 117 301 117 819 518 0%

Az Alap 2020-ban Egyéb bevételként 2565 eFt bintet6 jutalékot, és 1 eFt kerekitési kiilonbdzetet,
Egyéb raforditasként a befektetési alapok kilén adéjat szamolta el 3 095 eFt értékben, és felmerilt
1 eFrkerekitési killonbozet is.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Egyéb informaiciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2020.12.31-re készilt.

A Mérleghéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évS adatok és a 2. szamd mellékletben talalhato
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartiasbol adodé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasanak a 2000. évi C. Szamviteli Toérvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat téke egyezdsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezsk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulicidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartis szerint az utolsé hivatalosan kdzzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak keriilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek”™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv idGbeli elhatirolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,, Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athiaz6ddé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kévetelések” és a
,»IKotelezettségek™ sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

A Russia alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokasos eltérések addédhatnak a Mérleg és Kiegészité
mellékletbeli, valamint a Portfoli6 jelentésbeli adatok kozott.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 7. oldal



AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 2020.

A napi elszamolasu tigyletek miatt is keletkezhet -és a 2020-as év folyaman keletkezett is- eltérés, mivel a
Portfélidjelentésben a mérlegfordulénapon mozgott tgyletek jelennek meg elszaimol6 aron beértékelve,
viszont a Mérlegben és a Kiegészité melléklet tablaiban az Osszes nyitott szidrmazékos ugylet napi
elszamolasaibol ad6do6 eredményt mutatjuk be.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2020. december 31-i 4rfolyamon
mutatja a papirokat, mig a netté eszkézérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nett6 eszkozérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2021. aprilis 28.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 8. oldal



Cash-flow kimutatas
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

2020 .év

Megnevezés 2019 2020
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- 869 709 932 860
2|Elszdmolt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési killonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +/- 0 0
6/Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgbeszkozok allomanyvaltozasa -/+ -2 334 328 2 386 456
10|Rovid lejarati kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -911 153 -68 239
11|HosszU lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 1720 -809
1. Szokasos tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas -2 374 052 3 250 268
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
11. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + -2 828 020] -2 888 091
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 5344 770 -544 325
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kdlcson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbél szarmazo pénzeszkozvaltozas 2516 750] -3432416
V. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 142 698 -182 148

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatadmasztva."



1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

TR Linearis PP
Ertékpapir Devizanem Kibocsaté Névérték Nyilvantartasi ar | Beértokelosiar | Deertekelési | Felhalmozott | Felhalmozott | o o oo | Eqyéb értékelési
kiilonbozet kamat % kamat tartalom| , kilonbozet
érték (kamat)

Etalon Group PLC 0sszesen uUsD Etalon Group PLC 14 486 5490 038 7 452 074 1962 036 1962 036
Gazprom PJSC &sszesen RUB Gazprom 503 777 420 259 751 424 307 387 4 047 636 4 047 636
Globaltrans GDR 6sszesen usD Globaltrans GDR 10 126 27 128 074 18 006 183 - 9121 891 9121 891
Inter RAO UES PJSC 6sszesen RUB Inter RAO UES 7 394 885 150 832 943 155 569 893 4736 950 4736 950
LUKOIL GDR NEW &sszesen usD LUKOIL 3378 61127 891 68 505 678 7377 787 7377787
LUKOIL PJSC 6sszesen RUB LUKOIL 15705 359 006 459 321407 222 - 37 599 237 37 599 237
MAGNIT OJSC-SPON 6&sszesen usD MAGNIT OJSC-SPON GDR 66 739 285792 375 349 280 959 63 488 584 63 488 584
Magnitogorsk Iron & Steel Work 6sszesen RUB Magnitogorsk Iron & Steel Work 248 610 43 821 622 54 949 622 11 128 000 11 128 000
MMC Norilsk Nickel PJSC (RUB) dsszesen RUB NORILSK NICKEL 3650 312489 313 342 501 984 30012671 30012671
Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC Osszesen RUB Moscow Exchange 360 783 164 044 676 227 977 768 63 933 091 63 933 091
MTS 6sszesen uUsD Mobile Telesystems OJSC 83745 230 596 510 222 876 598 - 7719912 7719912
NOVATEK GDR 0sszesen usb NOVATEK 6 887 394 691 026 334 629 853 - 60 061 173 60 061 173
NOVOLIPET STEEL 6sszesen usD NOVOLIPET STEEL 348 2153 687 2870571 716 884 716 884
Novolipetsk Steel PJSC 6sszesen RUB NOVOLIPET STEEL 410 865 266 039 395 340 145 930 74 106 535 74 106 535
Phosagro GDR &sszesen usD Phosagro GDR 21440 80961 787 86 960 434 5998 647 5998 647
Polymetal International PLC (GBP) 6sszesen GBP Polymetal International PLC 50 025 233 573 555 342 259 304 108 685 749 108 685 749
Polyus PJSC RUB 6sszesen RUB POLYUS GOLD 4435 140 562 511 267 390 585 126 828 074 126 828 074
Rosneft Oil Co PJSC 6sszesen RUB Rosneft 78 830 149 304 262 135854991 - 13 449 271 13 449 271
SBERBANK-CLS dsszesen RUB SBERBANK 274 620 266 704 982 294 819 949 28 114 966 28 114 966
SBERBANK-Sponsored GDR &sszesen usb SBERBANK 28 948 100 664 172 124 987 830 24 323 658 24 323 658
Severstal PJSC 6sszesen RUB SEVERSTAL 45 760 210 953 690 238 363 108 27 409 418 27 409 418
SURGUTNEFTEGAZ PREF 6sszesen RUB SURGUTNEFTEGAZ 688 197 121 570 097 114011257 - 7 558 840 7 558 840
TATNEFT 6sszesen RUB TATNEFT 16 490 58 456 745 33 446 865 - 25009 880 25009 880
TATNEFT-Preferred 6sszesen RUB TATNEFT 116 300 263 141 142 218760 300 - 44 380 842 44 380 842
TMK PJSC RUB 6sszesen RUB TMK GROUP 74 016 22 287 606 17 926 201 - 4361 405 4 361 405
X5 Retail Group NV-Regs 0sszesen uUsD X5 Retail Group NV-Regs GDR 37716 318 727 490 405 094 099 86 366 609 86 366 609
Yandex NV ésszesen UsD Yandex NV 12 800 242 930 793 264 835 953 21905 159 21905 159
|&szvények oOsszesen: 10 573 561 4933 312 593 5415 192 598 481 880 006 481 880 006
Total: 10 573 561 4933 312 593 5415 192 598 481 880 006 4381 880 006

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



Portfolio jelentés
értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap,
1111-305

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

2. szamu melléklet

Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2020.12.31
Sajat toke: 5527 999 180 HUF
Sorozatok
sorozat deviza ! Jeg;;:%lum darabszam érték
A HUF 3.086543 1221016389 3768719 588 HUF
| HUF 3.418385 352819 658] 1206 073 427 HUF
L PLN 1.273633] 11 446 14 578 PLN
p PLN 1.365593] 5 098 459 6962 420 PLN
A targynapi nett6é eszkozérték
meghatarozasa:
1. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany: Hitelezo Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 30 785 081} 100,00%
Atmend befektetési jegy visszavaltas 10 819 067]  35,14%
Bizomanyosi dij 937 371 3,04%
Egyéb kotelezettség 7410 746]  24,07%
Konyvvizsgaloi dij 1168 268 3,79%
Vezet6 forgalmazo dija 675 103 2,19%
PSZAF dijj 468 629 1,52%
Letétkezel6i dij 322 318 1,05%
Vagyonkezel6i dij 7769 570] 25,24%
Sikerdjj 101 725 0,33%)
Tranzakcios (lk.) dij 100 000 0,32%
Befektetési jegy visszavaltas 1012 284 3,29%
1/3. Céltartalékok: 0 0,00%
1/4 Passziv idobeli elhatarolasok: 0 0,00%
Kotelezettség 0ssz.: 30 785 081] 100,00%
1I. Eszkozok Osszeg/Erték (%)
11/1. Folyoszamla, készpénz: 122 274 247 2,20%
szamla deviza egyenleg értek %
Russia Alap Befszamla HUF - Unicredit HUF 84 886 000,61 84 886 001 1,53%
Russia Alap - Befszamla USD - Unicredit usD 45 902,36 13 649 526 0,25%
Russia Alap - Befszamla EUR - Unicredit EUR 72,85 26 600 0,00%
Russia Alap - Befszamla GBP - Unicredit GBP 5 675,38 2305112 0,04%
Russia Alap - Befszamla PLN- Unicredit PLN 25 162,05 1995 099 0,04%
Russia Alap - Befszamla RUB - Unicredit RUB 4901 997,39 19 411 910 0,35%
11/2. Egyéb kovetelés: 21 986 549 0,40%
Atmend befektetési jegy jegyzés 9 605 418| 0,17%
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 12 356 133 0,22%
Befektetési jegy jegyzés 24 998 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd %)
11/3.1. Max 3 ho lekotésii: %)
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii: %
11/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Mennyiség 5415192 598] 97,41%
11/4.1. Allampapirok: %
11/4.1.1. Kotvények: %)
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %)
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok: %)
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: %)
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %)
11/4.2.2. Tézsdén kiviili: %
11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények: %
11/4.3. Részvények: 5415192 598] 97,41%

11/4.3.1. T6zsdére bevezetett:

%)




2. szamu melléklet

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: 5415192 598] 97,41%
Etalon Group PLC US29760G1031 USD 14 486 7452 074 0,13%
Gazprom PJSC RU0007661625 RUB 503 777 424 307 387 7,63%)
Globaltrans GDR US37949E2046 USD 10 126 18 006 183 0,32%
Inter RAO UES PJSC RUOOOAO0JPNM1 RUB 7 394 885 155 569 893 2,80%
LUKOIL GDR NEW US69343P1057 RUB 3378 68 505 678 1,23%
LUKOIL PJSC RU0009024277 RUB 15 705 321 407 222 5,78%
MAGNIT OJSC-SPON US5595302021 USD 66 739 349 280 959 6,28%
Magnitogorsk Iron & Steel Work RU0009084396 RUB 248 610 54 949 622, 0,99%
MMC Norilsk Nickel PJSC (RUB) RU0007288411 RUB 3 650 342 501 984 6,16%
Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC RUOOOAOJRAAL RUB 360 783 227977 768 4,10%
MTS US6074091090 USD 83 745 222 876 598 4,01%
NOVATEK GDR US6698881090 USD 6 887 334 629 853 6,02%
NOVOLIPET STEEL US67011E2046 USD 348 2870571 0,05%
Novolipetsk Steel PJSC RU0009046452 RUB 410 865 340 145 930 6,12%
Phosagro GDR US71922G2093 USD 21 440 86 960 434 1,56%
Polymetal International PLC (GBP) JEOOB6T5S470 GBP 50 025 342 259 304 6,16%
Polyus PJSC RUB RUOOOAOJNAAS RUB 4 435 267 390 585 4,81%
Rosneft Oil Co PJSC RUO00A0J2Q06 RUB 78 830 135 854 991 2,44%
SBERBANK-CLS RU0009029540 RUB 274 620 294 819 949 5,30%
SBERBANK-Sponsored GDR US80585Y3080 USD 28 948 124 987 830 2,25%
Severstal PJISC RU0009046510 RUB 45 760 238 363 108 4,29%
SURGUTNEFTEGAZ PREF RU0009029524 RUB 688 197 114 011 257 2,05%
TATNEFT RU0009033591 RUB 16 490 33 446 865 0,60%
TATNEFT-Preferred RU0006944147 RUB 116 300 218 760 300 3,93%
TMK PJSC RUB RUOOOAOBGNK6 RUB 74 016 17 926 201 0,32%
X5 Retail Group NV-Regs US98387E2054 USD 37716 405 094 099 7,29%
Yandex NV NL0009805522 EUR 12 800 264 835 953 4,76%)
11/4.3.3. Tézsdén kiviili: %)
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.4.2. Tézsdén kiviili: %)
11/4.5. Befektetési jegyek: %
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.5.2. Tézsdén kiviili: %)
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%)
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok: 0 0%
11/6. HataridGs tigyletek: Nyitott nennyiség %
11/6.1. Szarmaztatott tigyletek): %
11/6.1.1. Futures: %)
11/6.1.2. Forward: %)
Eszk6z0k 6sszesen: 5559 453 394] 100,00%)
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AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 2020

Gazdasagi kérnyezet

Globalis gazdasagi kérnyezet

2020-ban a koronavirus jarvany és a gazdasagi kovetkezményei dominaltak a t6kepiaci fejleményeket. A
jarvany kitorése utan a vilaggazdasag hirtelen leallt, melyre a térténelem folyaman mindeddig nem volt
példa. A névekvs bizonytalansag kézepette a piacok arazasi mechanizmusa nem miikédott és a piaci
likviditas is kiszaradt, mely hatalmas zuhandst okozott a legtébb eszkoz arfolyamaban. A globalis
részvénypiacok marciusban 35%-ot estek, mikézben a kétvényhozamfelarak, mint pl. a feltérekvo
piacon is jelentésen tagultak (EMBIG +400 bazispontot tagult marciusban). A redlgazdasag ugyancsak a
legrosszabb id6szakat élte meg, hiszen a masodik negyedévben az eurdpai GDP 11,7%-kal, az amerikai
GDP pedig 31,4%-kal csokkent negyedéves viszonylatban. A munkanélkiiliség Eurépaban 7,7%-ra, az
Egyesiilt Allamokban pedig 14,8%-ra emelkedett.

A valsagra valé reagalas ugyancsak példatlan volt. A monetaris hatésagok kamat csckkentésekkel és
massziv likviditds-injekciokkal prébaltak helyreallitani a piaci mechanizmusokat. Majd ezt kdvetSen
hatalmas mérték fiskalis ment6csomagokat jelentettek be, hogy segitsék azokat a gazdasagi agazatokat,
amelyek a jarvany koévetkeztében szinte teljesen lealltak. A kdzponti bankok yjrainditottak és novelték
az eszkOzvasarlasi programjukat, hogy ezzel segitsék finanszirozni a megnévekedett koltségvetési
deficitet.

Az egyideji és nagymérték monetaris és fiskalis tiamogatasok gyorsan normalizalni tudtdk a helyzetet a
piacon és igy az év hatralevs részében tortént eszkézaremelkedés minden varakozast felilmalt. Az S&P
500 és az MSCI feltérekvé piaci indexe 16%-kal magasabban zarta az évet, az amerikai magas kockazatu
kotvényindex 6,2%-ot emelkedett, mig az feltérekvé piaci keménydevizas kotvények tobb mint 5%-os
hozamot hoztak.
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Az S&P 500 index 16%-0s emelkedése
Forras: Bloomberg
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AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 2020

Magyarorszagi helyzet

A koronavirus jarvany rinyomta a bélyegét a magyar gazdasagra is. A real GDP - miel6tt tjra elkezdett
emelkedni - 14,6%-kal csokkent a masodik negyedévben, az egész éves readl GDP csokkenés pedig
5,1%-o0s volt. A hivatalos munkanélkiiliségi rata csupan 4,6%-ra emelkedett, de ez az adat magiban
foglalja a részmunkaidében foglalkoztatottak szamat is. A koltségvetési deficit 9% f6lé emelkedett, mig
az allamadéssag djra atlépte a GDP 80%-at. Az inflicié természeténél fogva ,,ragadés” maradt, a
maginflacié pedig 4% koriil maradt az év soran.

A jegybank kényes helyzetben volt, hiszen a feltorekvé piaci devizak nyomas ala keriltek a valsag elején.
A Magyar Nemzeti Bank volt az egyetlen kézponti bank a régiéban, aki kamatemelésre kényszertlt
(ezzel reagalva a 370-es szinthez kézeli EURHUF arfolyamra). A likviditas kiszaradasanak hatdsara az
allampapirhozamok a hozamgérbe hosszd végén 150 bazispontot emelkedve atlépték a 3,4%-ot.
Kés6ébb, a nagymértékd kibocsatas ellenére a jegybank eszkozvasarlasi programja és a kedvezé fejlett
piaci kamatkérnyezet miatt a hosszid hozamok visszatértek a 2% korili tartomanyba. A MAX index
1,41%-kal magasabban zarta az évet. Az EURHUF arfolyam eleinte 344 koriil stabilizalédott, majd a
masodik félév nagy részében a 355-365 kozotti savban mozgott, mellyel egyidében a jegybank is
érzékenyebbé valt a devizaarfolyam tovabbi gyengiilésére.

A részvények az év nagy részében oldalaztak, de 2020 utolsé negyedévében végiil 28%-ot emelkedtek (a
2020-as évben -8,8%-o0s teljesitmény). A befektetSk pedig a névekedési részvények felSl egyre inkabb az
értékalapu részvények felé kezdtek el fordulni.
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A forint eléri csiicspontjat
Forras: Bloomberg
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Az Alap f6bb jellemzbi

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi névekedésbdl a
részvényarfolyamokon ¢és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A részvénybefektetések
kockazati jellemz&inek megfelelen az Alap magas kockazatu befektetésnek minéstl.

Az Alap portfolidjat devizakiilféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott
részvényei alkotjak tilnyomorészt. Az elsGdleges befektetési célpontok azon vallalatok tézsdén
forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek,
illetve bevételeik jelentGs részét ezen orszagokbodl nyerik. A részvény befektetéseken beliili aranyokat az
alapkezel6 az orosz piacon kereskedett részvények kozott tgy hatirozza meg, hogy az Alap - az
Alapkezel6 varakozasainak megfelel jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon
megvalOsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. Az Alap a
devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Alap
portfolidjanak hatékony kialakitdsa céljabol hataridés részvény és index ugyletek alkalmazisa is
megengedett.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI Russia 10/40 Net Total Return USD Index.

A vezetd forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt.
Az Alaphoz kapcsolédo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2020-as zar6 nett6 eszkozértéke 3,768 milliard forint (,,A” sorozat), 1,206 millidrd forint (,,I”
sorozat), 6,96 milli6 PLN (,,P” sorozat 14,6 ezer PLN (,,L. ” sorozat) volt.

A mérleg fordulonapja utan bekoévetkezett 1ényeges események

2019 végén lattak napvilagot az elsé hirek a Kinaban megjelent Covid-19-r6l (Koronavirusrol). 2020
els6é néhany honapjaban a virus globalisan is elterjedt és tobb hullimban érezteti mind a tarsadalomra,
mind pedig a gazdasagra gyakorolt hatasat. Ugyan 2020 év végén mar megjelentek és elérhet6vé valtak
szik korben vakcindk, a tomeges oltasok elterjedése varhatdlag 2021 folyaman fog megtérténni. A
pénz- és tékepiaci folyamatokat 2020 folyaman leginkabb a koronavirus kévetkezményei befolyasoltak,
s varhatéan a pandémia hatdsai kihatnak a 2021-es évre is. Az Aegon Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt. mikédése és befektetési dontéshozatala soran mindvégig kiemelt figyelmet forditott, és
fordit a j6v6ben is a koronavirus piaci hatdsainak értékelésére. Az éves jelentés Gsszeallitisakor nem
ismert olyan tény amely megkérdjelezné az Alap j6vében val6 fennmaradasat.

Budapest, 2021. aprilis 28.
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