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PIACI 0SSZEFOGLALO

A Fed kamatdontd lilésének jegyzékdnyve szerint néhany dontéshozé mar javasolta, hogy ha a gazdasag tovabbra is jol teljesit, akkor a kdvetkezd tilések alkalmaval
el kellene kezdeni megvitatni az eszkdzvasarlasi program kivezetését. Az Eur6z6na kompozit beszerzési menedzserindexe feliilmilta a varakozasokat, mely
legféképpen az optimistabb szolgaltatészektornak volt kdszonhet6, mig az ellatasi lanc akadozasa és a feldolgozéipari ar nyomas emelkedett. A nemzetkdzi
hangulatindikatorok javulasa meger&sitette, hogy az Eurézéna gazdasagi teljesitménye jelentdsen javulni fog a masodik negyedévben. Az Eurdpai Kézponti Bank
kommunikaciéjaban utalt arra, hogy a PEPP alatti vasarlasok teme nem fog valtozni a kdzeljévében, melynek hatasara a 10 éves német allampapir hozama
visszatért a -0,19%-os szintre. A f6bb devizaparok kereskedési savja nem valtozott szamottevéen. Az EURUSD arfolyamnak nem sikeriilt megtartania az 1,2250
feletti szintet. A kinai jlian 6,4 ald er6sodott a dollarral szemben, amelyre 2018 jiniusa 6ta nem volt példa. Az alacsonyabb részvény volatilitas kdzepette az Eurépai
kockazati prémiumok sziik sdvban mozogtak az 6sszes piaci szegmensben. A hénap soran némileg kiigazitottuk a portféliot, hiszen zartunk a révid lejaratd belga
allampapir pozici6inkbél és nlhany révid lejaratd holland allampapir helyett kdzepes lejarati holland allampapirokat vasaroltunk.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliot hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemz&en fejlett piaci allamkdtvényekbe és azokhoz
kapcsolédé tézsdei szarmazékos ligyletekbe fektet a leheté legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyamkockazat vallalasa mellett. Az Alapkezel§ szandékai

jogszabalyok altal megszabott feltételek mellett helyreallitja. Az Alapkezel§ a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a
vonatkoz6 jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat, a befektetési
aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A miikddés soran azonban az Alapkezel6 azt tartja szem elétt, hogy a portfélio kialakitasakor kétvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen
az Alapban adott pillanatban tarthat6 kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot.

A kotvényportf6lié kialakitdasanal a befektetési piacok makrogazdasagi koérnyezetének figyelembevétele mellett els6sorban fundamentélis elemzésekre
tamaszkodva egy hosszi tava befektetési portfolio kialakitasa a cél. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (elsésorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfélioban a kiilféldi kétvények
aranya. Az Alapkezel&nek sajat dontése alapjan lehet&sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek
betartasa mellett.

ALTALANOS INFORMACIOK
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Alapkezels: AEGON Maﬂgyarorszég Befektetési |d6tay Hozam (%)
Alapkezel6 Zrt
o L . oz o o
Letétkezels: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi indulastol 3,35% 4,34 %
Fioktelepe
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési 2020 8,04 % 9,76 %
Vezet6 forgalmazé: o
Alapkezel6 Zrt. . .
80% Merrill Lynch Global 2018 5.82% 9,57 %
. i Government Bond Index Il ex-Japan
Benchmark dsszetétele: USD (total return) + 20% ZMAX 2018 3,34 % 5,25 %
Ind
neex 2017 -5,90 % -4,07 %
ISIN kad: HU0000702477
. 2016 1,07 % 2,24 %
Indulas: 1999.04.21
0, 0,
Devizanem: HUF 2015 3,72 % 4,09 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 3 718 288 982 HUF 2014 21,94 % 22,76 %
HUF sorozat nettd eszkdzértéke: 3715911 524 HUF 2013 -351% -4,21 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 2,070127 HUF 2012 -2,48 % -3,23 %

FORGALMAZOK 2011 19,06 % 17,60 %

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Budapest Hitel-és
Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Nemzetkézi Kotvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 80,15 %
2,5 %
Kincstarjegyek 5,97 %
o)
Szamlapénz 12,29 % 2%
Kovetelés 4,10 % 1,5 %
Kotelezettség -2,51%
1 %
Osszesen 100,00 %
0,
Szarmaztatott tgyletek 29,07 % 05 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 113,99 % 0 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel§ eszkdzok 2020.07.01.  2020.10.01.  2021.01.01.  2021.04.01.
USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyesiilt Allamok) ——— Aegon Nemzetkdzi Kdtvény Befektetési Alap HUF sorozat
USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyesiilt Allamok) = Benchmark
Devizankénti megoszlas P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
EUR 32% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 8,62 %
GBP 10%
A benchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa 8,31 %
HUF 7% WAM (atlagos lejarat) 6,27 év
WAL (atlagos élettartam) 7,48 év

USD 50%

Lejarat szerinti megoszlas
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

US 10YR NOTE (CBT)Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. (2)?
US Treasury 2022/08 1,625% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2022.08
USGB 2042/02 3,125% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2042.02.
EURQ-BUND FUTURE Jun21 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2021.98.
BTPS 0.95 03/15/23 kamatozé Olasz Allam 2023. ?g

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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