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PIACI 0SSZEFOGLALO

Médjusban a lengyel kdtvénypiacon hozamemelkedésnek lehettiink szemtandi. A 3 éves lejaraton 23-, az 5 éves lejaraton 36-, a 10 éves lejaraton pedig 19
bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok a h6 elejéhez viszonyitva. A gazdasagi adatokra tovabb lépve, a lengyel GDP az elsé negyedévben 1,1%-kal ndvekedett az
eléz6 negyedévhez képest, igy az év/év novekedés a varakozasokat feliilmalva -0,9% lett. A majusi varakozasok szerint idén 4,3%-kal névekedhet a lengyel
gazdasag, 2022-ben pedig 5%-o0s gazdasagi ndvekedés varhaté. A masodik negyedéves GDP ndvekedést 8,5%-rél felfelé 9,2%-ra, a harmadik negyedéves GDP
novekedést pedig ugyancsak felfelé 4,1%-rél 4,2%-ra médositottak. Az inflacié év/év alapi értéke majusban az el6zetes becslések szerint a varakozasokkal
6sszhangban 4,8%-ra gyorsult. A két legfébb arfelhajté tényezé az lizemanyagok és az élelmiszerek voltak. Az inflaciés nyomas igy tovabbra is magas marad
Lengyelorszagban, melynek kapcsan a Monetaris Tanacs néhany tagja mar elkezdte jelezni a kamatemelés sziikségességét, melyre ugyan még sokat varhatunk a
konszenzus szerint, mégis javarészt ez allt a majusi hozamemelkedés mogott. A beszerzési menedzserindex értéke majusban nagyot emelkedett, az aprilisi 53,7
pontrél 57,2 pontra nétt, mely igy a piaci varakozasokat is feliilmalta. Az index dsszes komponense pozitivan jarult hozza az értékhez. Az ipari termelés az év
negyedik hénapjaban 44,5%-os novekedést produkalt, melyet nagymértékben el&segitett a tavalyi alacsony bazis. H6/h6 viszonylatban pedig 9,2%-o0s csokkenést
lathattunk marciushoz képest. Ami pedig az allamhaztartast illeti, az allam a negyedik hénapban 12 572,7 milli6 PLN t&bbletet generalt, mellyel a 12 hénapos
gordiilé koltségvetési hiany a GDP 2,35%-ra mérséklédott.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, és a mindenkori referenciaindex teljesitményét meghaladé hozamot nydjtson a
befektetéknek. Az Alap valtozé nettd eszkozértékd, sztenderd pénzpiaci alap.

Az Alapkezel6 a fenti elveknek, illetve a PPA-rendeletnek megfeleléen valasztja ki a portféliGelemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsésorban a
Lengyel Allam altal kibocsatott allamkotvényeket és kincstarjegyeket, valamint a bankkozi piacon elérhetd rovid lejarati instrumentumokat (betét, repé) kivanja

ban székel6 szupranacionalis intézmény altal kibocsatott vagy garantalt pénzpiaci eszkdzbe. Az Alap kizarélag olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirba
fektethet, melynek hitelminéségét a kiilsé hitelmin6sité intézetek atlagosan legalabb befektetésre ajanlott kategériaba soroljak. A PPA-rendeletben kijeldlt
eszkdz6k vonatkozasaban tovabba az Alapkezeld kedvez6 hitelmingség értékelése is kdvetelmény. Az Alap a PPA-rendeletnek megfeleld keretek kdzott befektetési
pénzpiaci eszkdzben, valamint betétben és szamlapénzben helyezi el a PPA-rendelet diverzifikacios eléirasainak is megfelelve. A portfélioban lévé eszkdzdk atlagos
hatralévs futamideje (WAM) a 6 hdnapot, az eszkdzok atlagos hatraléve élettartama (WAL) a 12 hénapot nem haladhatja meg. Emellett az egyes értékpapirok
de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett (a szarmaztatott {igylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége kozoétt 5%-nal nagyobb eltérés
nem adédhat).

A pénzpiaci alap nem garantalt befektetés. Az Alap befektetdje viseli a téke elvesztésének a kockazatat. A Lengyel Pénzpiaci Alapba térténd befektetés eltér a
betétben lévd befektetéstél, kiilondsen azon kockazat tekintetében, hogy a Lengyel Pénzpiaci Alapba befektetett t6ke ingadozhat. A Lengyel Pénzpiaci Alap nem
tamaszkodik kiils6 tamogatasra a Lengyel Pénzpiaci Alapba likviditasanak garantaldsa vagy az egy befektetési jegyre vagy részvényre juté netté eszkdzérték
stabilizalasa céljabél.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
AEGON Magyarorszag Befektetési

Id6tav Hozam (% Benchmark
Alapkezel®: Alapkezel6 Zrt (%)
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastol 1,27 % 1,53 %
Vezets forgalmazo: AEGON Maigyarorszag Befektetési 2020 0,14 % 0,42 %

Alapkezel6 Zrt.

Benchmark dsszetétele: 100% WIBID 1M Index 2013 0.78 % 1,18 %
ISIN kod: HU0000711619 2018 0,98 % 1,45%
Indulas: 2012.10.26 2017 1,12 % 1,47 %
Devizanem: PLN 2016 0,99 % 1,44 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 114573 525 PLN 2015 1,12 % 1,53 %
Intézményi sorozat nett6
aszkbzértake: 315347 PLN 2014 2,25% 2,23%
Egy jegyre juté netto eszkozérték:  1,114581 PLN 2013 3,10 % 2,71 %

FORGALMAZOK
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 62,75 %
1,2 %
Kincstarjegyek 10,84 %
1 %
Betét 18,25 %
%
Szamlapénz 9,26 % 0.8 %
Kételezettség 0,79 % 0.6 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,30 % 0,4 %
Bsszesen 100,00 % 0,2 %
Szarmaztatott ligyletek 22,36 % 0 %
2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,12 %
10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok — Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap intézményi sorozat
POLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam) —— Benchmark

POLGB 2021/10/25 5,75% (Lengyel Allam)
POLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,09 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,00 %
WAM (tlagos lejarat) 0,25 év
0 -1 év100% WAL (atlagos élettartam) 0,25 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté

POLGB 2021/07/25 1,75% kamatoz6 Lengyel Allam 2021. %
POLGB 2021/10/25 5,75% kamatozé Lengyel Allam 2021. %g
POLGB 2022/04/25 2,25% kamatoz6 Lengyel Allam 2022.04.
PLN Betét Betét Citibank Hun 2021. g?
HUF Betét Betét OTP Bank 2021. 8?
D210609 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2021 gg
D210630 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2021 gg
D210602 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2021. gg
D210707 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2021. g;
D210714 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt, 2021. ?‘7‘

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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