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MERLEG

Aegon Feltorekvo Eurépa Kotvény Befektetési Alap

2020. év
El6z6 év Targyév

Eszk6zok e Ft e Ft

A) Befektetett eszkdzok 0 -

|.Ertékpapirok 0 -
1.Ertékpapirok 0 -
2.Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 0 -

a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 -

b. egyéb 0 -
B)Forgdeszkdzok (1.+11.+lll.) 5376 501 7 889 035
|. Kévetelések 7 492 2299
1.Kdvetelések 7 492 2299

2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 -

3. Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilbnbozete 0 -

4. Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete 0 -

Il. Ertékpapirok 5119 675 7 642 970
1. Ertékpapirok 4 765 245 7 261 889
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 354 430 381 081

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 79 227 381 081
b.) egyéb 275 203 -
Ill. Pénzeszkdzok 249 334 243 766
1. Pénzeszkzok 249 334 243 766
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 -
C) Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 -
a.) aktiv id6beli elhatarolas 0 -
b.) aktiv id6beli elhatarolas ertékvesztése (-) 0 -

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbbdzete 57 218 188 345

Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 5433719 8 077 380

Forrasok eFt eFt

E) Sajat téke (I.+11.) 5427 269 8 067 603

I.Indulétéke 4 751989 6 683 754

a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5155 980 7 804 093
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 403 991 1120 339
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 675 280 1383 849
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 74 315 315900
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 411 648 569 426
3. El6z6 év(ek) eredménye 60 340 189 318
4. Uzleti év eredménye 128 977 309 205

F) Céltartalékok 0 -

G) Kotelezettségek (I.+11.) 5175 7 406

I. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 -

Il. Rovid lejaratu kotelezettseégek 5175 7 406

Ill. Kilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kilonbozet, 0 -

H) Passziv id6beli elhatarolasok 1275 2 371

Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 5433719 8 077 380

Budapest, 2020. aprilis 28.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

Aegon Feltorekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap

2020. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzlgyi miiveletek bevételei 818 395 1204 737
Il. Pénzligyi miveletek raforditasai 641 601 829 384
lll. Egyéb bevételek 119 36
IV. MlUkodési kdltségek 45 542 62 866
V. Egyéb raforditasok 2394 3318
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-Il.+lIl.-IV.-V.-VI.) 128 977 309 205

Budapest, 2021. aprilis 28.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



Aegon Feltorekv6é Europa Kotvény Befektetési Alap

- Kiegészitd melléklet -

a 2020. évi Eves beszamoléhoz




AEGON PFeltérekvé Eurépa Alap 2020.

I. Altalinos rész
A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon EuroExpress Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzugyi Feligyelet E-
I11/110.597/2007. szamu hatirozatival vette nyilvantartasba. Az Alap mikodését 2007. december 11-én
kezdte meg. Lajstromszama 1111-254.

A Pénzugyi Felugyelet H-KE-II1-810/2016 sz. hatirozata alapjan (2016. november 29.) az Alap neve
megvaltozott Aegon Feltérekvé Eurépa Alapra.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrél mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolas szerint.

Az Fves beszamolot alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselok neve, és lakéhelye

(SZTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracids vezérigazgatd-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és a beszamol6 6sszeallitasaért felels személy neve,
regisztracios szama, anyja neve, szlletési helye (SzT'v. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztraciés szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamoloét a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Feligyelet allaspontjaval Osszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasbavételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam:005314
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AEGON PFeltérekvé Eurépa Alap 2020.

Az alap bemutatasa
Az alap 2007. december 11-én indult.
Az AEGON Feltorekvé Europa Alap befektetési stratégiaja 2016.12.29-ig:

Az Alap befektetési célja, hogy a benne clhelyezett eurd alapi megtakaritasokat az elérheté banki betéti
kamatoknal magasabb hozamokkal gyarapitsa. Az Alap egy tag befektetési politikaval rendelkez6, euréban
kibocsatott pénzpiaci alap, amely az Alapkezel6 feltérekvs piaci szaktudasat 6tvozi a klasszikus pénzpiaci
alapok biztonsagaval. Az Alap célja, hogy a hazai és nemzetkozi t6kepiacokon elérheté lehetGségekbdl
valogasson, a lehet6 legnagyobb szabadsiggal, de egyben az alap befektetési stratégidjanak megfeleld
ovatossaggal is.

Az AEGON Feltorekvé Europa Alap befektetési stratégiaja 2016.12.30-t61:

Az Alap célja, hogy a feltrekvs eurdpai orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvényeibe t61ténd
befektetéssel tékenévekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz hitel besorolasi korlatokat, barmilyen hossza
tavi adds besorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerd kockazatvallalas mellett
a lehet6 legmagasabb tGkendvekedést célozza meg.

Szamviteli politika

Az eszk6z6k és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes el6irasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezeld altal meghatirozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
kézott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott tézsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nettd eszkézérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhat6k.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilénbozete egylittes
értékének kulonbozetét az értékkillénbozettel és a tékevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizitti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezelS konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkillonitetten -
egyidejileg konyvelendSk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kildnbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kdveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tokét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

A Kiilfoldi pénzértékre s30l0 kovetelések és Rotelezettségek, valamint a valutakésgletek és devizabetétek piaci értékének
meghatirozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékr6l piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - irasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkOzokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.
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II. Kiegészitések a Mérleghez
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2020. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgdeszko6z6k

A forgbeszkozok kozott kimutatott kovetelések értéke a mérleg fordulénapjan 2299 e Ft volt, ami
athuz6doé befektetési jegy forgalmazasabdl ered.

adatok eFt-ban

Kovetelések 2019 2020 Valt. Valt.%
Athtz6dé befektetési jegy forgalmazas 7 492 2299 - 5193 -69%
Osszesen: 7492 2299 - 5193 -69%

A forgdeszk6z6k kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2019 2020 Vilt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 4765 245 7 261 889 2496 644 | 52%
Ertékkiilonbézet kamatbol 79 227 381 081 301854  381%
Ertékkiilonbézet egyéb piaci értékitéletbdl 275 203 S| - 275203| -100%
Osszesen: 5119675 7 642 970 2523295  49%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékkilonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatéja dltal meghatarozott értékelés
szerinti piaci érték kilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO médszerrel keriilt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési kulonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2020. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2020. december 31-én 243 766 e Ft volt.

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2019 2020 Valt. Valt.%
EUR 182 996 218 844 35 848 20%
USD 52 148 20 177 - 31971 -61%
PLN - 1982 1982 0%
HUF 14 190 2763 - 11 427 -81%
Osszesen: 249 334 243 766 - 5 568 -2%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6ébeli elhatarolas 2020. 12. 31-én nem volt.
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2020.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap eszkézei kézott 2008-t6l szarmaztatott tigyletek is szerepelnek. Az alapnak 2020.12.31-én volt
nyitott szarmaztatott tgylete, ennek részleteit az alabbi tablazat tartalmazza:

igylet nyitott mennyiség kotésAr | lejarat ért. napja arfolyam | beértékelés
Deviza hataridé Eladés 1 060 000 1,2055 | 2021.04.06 | 2020.12.31 1,2305 | - 7 880 040
Deviza hatirid Vétel 92 000 000 291,13 | 2021.01.19 | 2020.12.31 | 297,4551 | - 1998 795
Deviza hatéridé Eladds 330 000 1,213 | 2021.04.14 | 2020.12.31 1,2308 | - 1746 693
Deviza hatiridé Eladés 770 000 1,224 | 2021.05.18 | 2020.12.31 1,2316 | - 1740 151
Deviza hatiridé Eladés 140 000 1,195 | 2021.03.01 | 2020.12.31 1,2294 | - 1432 086
Deviza hataridé Eladés 225 000 1,2204 | 2021.04.07 | 2020.12.31 1,23006 | - 682 441
Deviza hatéridg Eladds 80 000 1,2157 | 2021.04.12 | 2020.12.31 1,2307 | - 356 832
Deviza hatéridé Eladds 120 000 1,22305 | 2021.05.18 | 2020.12.31 1,2316 | - 305 091
Deviza hatiridé Vétel 1 000 000 296,21 | 2021.02.05| 2020.12.31 | 297,5402 | - 4491
Deviza hatiridé Vétel 1 000 000 296,21 |  2021.02.05| 2020.12.31 | 297,5402 | - 4491
Deviza hatiridé Eladés - 3,762 | 2021.01.04| 2020.12.31 3,7503 -
Deviza hatirid Vétel 12 500 3,761 | 2021.02.05| 2020.12.31 3,7501 2872
Deviza hatirid Vétel 12 500 3,761 | 2021.02.05| 2020.12.31 3,7501 2872
Deviza hatiridé Vétel 30 000 1,2291 | 2021.05.18 | 2020.12.31 1,2316 22302
Deviza hatiridé Vétel 234 000 1,22355 | 2021.05.18 | 2020.12.31 1,2316 560 137
Deviza hatirid Vétel 203 000 1,2211 | 2021.04.16 | 2020.12.31 1,2308 585 532
Deviza hatirid Vétel 147 000 1,2163 | 2021.04.12 | 2020.12.31 1,2307 629 452
Deviza hatirid Vétel 102 000 000 302,96 | 2021.01.11| 2020.12.31 | 297,3857 1876 745
Deviza hatiridé Vétel 203 000 000 301,31 | 2021.01.29 | 2020.12.31 | 297,5052 2563 388
Deviza hataridé Vétel 149 000 000 303,07 | 2021.01.11 | 2020.12.31 | 297,3857 2794 604
Deviza hatirid Vétel 342 000 1,2008 | 2021.03.02 | 2020.12.31 1,2296 2928 877
Deviza hatirid Vétel 612 000 1,20905 |  2021.03.04 | 2020.12.31 1,2296 3739778
Deviza hatdridé Vétel 238 000 000 304,20 | 2021.01.19 | 2020.12.31 | 297,4551 5277 075
Deviza hatiridé Vétel 183 000 000 306,31 | 2021.01.06 | 2020.12.31 297,374 5338 670
Deviza hataridé Vétel 926 000 000 301,16 | 2021.02.03 | 2020.12.31 | 297,5302 11 160 827
Deviza hatdridé Vétel 910 000 000 301,94 | 2021.01.11| 2020.12.31 | 297,3857 13 725 949
Deviza hatdridé Vétel 581 000 000 306,395 | 2021.01.06 | 2020.12.31 297,374 17 106 027
Deviza hatiridé Vétel 1259 000 000 306,48 | 2021.01.06 | 2020.12.31 297,374 37 406 859
Deviza hataridé Vétel 818 000 000 312,70 | 2021.01.04 | 2020.12.31 | 297,3693 40 103 974
Deviza hataridé Vétel 1 894 000 000 307,00 | 2021.01.26 | 2020.12.31 | 297,4902 58 669 580
Osszesen: 188 344 409
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E) Sajat t6ke
A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:
Sajat t6ke 2019 2020 Valt. Valt.%
Indultéke:
forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 4751 989 6 683 754 1931 765 41%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5155980 7 804 093 2648 113 51%
vissza vasarolt befektetési jegyek névértéke 403 991 1120 339 716 348 177%
Tékenovekmény:
vissza vasarolt befjegyek értékkillénbozetébol 74 315 315900 241 585 325%
értékpapirok értékelési kilonbozetébdl 411 648 569 426 157 778 38%
el6z6 évek eredménybdl 60 340 189 318 128 978 214%
lizleti év eredményébdl 128 977 309 205 180 228 140%
Osszesen: 5427 269 8 067 603 2640 334 49%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2020-ban nem keriilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kdvetkez6:

adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2019 2020 Valt. Valt.%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezel$ Zrt ( forg.jutalék) 4023 6 045 2022 50%
Concorde trailer fee 14 2 - 12 -85%
Erste trailer fee 60 93 33 54%
KBC trailer fee 14 8 - 6 -44%
Aegon trailer fee 127 327 200 158%
PWC(audit dij) 282 551 269 95%
OTP Bank trailer fee 255 287 32 13%
Unicredit trailer fee 15 17 2 10%
Raiffeisen trailer fee - 36 36 0%
MIKB traiker fee - 40 40 0%
Unicredit letétkezelési dij 385 - - 385 -100%
Osszesen: 5175 7 406 2231 43%

H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevéi az lzleti évet terhelS, de a mérleg fordulénapjat kdvetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertld alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2019 2020 Valt. Valt.%
Koényvvizsgaléi dij 282 138 - 144 -51%
Kiilénadé 654 978 324 50%
Jutalékok 12 - - 12 -100%
Letétkezelési dij - 571 571 0%
Feliigyeleti dij 327 684 357 109%
Osszesen: 1275 2371 1096 86%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 8 077 380 e Ft volt.
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III. Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 309 205 e Ft nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2019 2020 Valt. Valt.%
Kamatozé papirok kamata 301 016 364 367 63 351 21%
Ertékpapirok felhalmozott kamata - 76500 - 51599 24 901 -33%
Kamatozé papirok arfolyamnyeresége 467 554 464 542 - 3012 -1%
Szarmazékos Ugyletek nyeresége 100 941 423 230 322 289 319%
Banki kamat - 4 4 0%
Devizaeszk6zok és két. mérl. ford.napi ért.6ssz.nyeresége 25 384 4193 - 21191 -83%
Osszesen: 818 395 1204 737 386 342 47%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak értéke:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2019 2020 Valt. Valt.%
Fizetend$ kamatok 224 1013 789 352%
Szarmazékos tigyletek arfolyamvesztesége 483 527 664 452 180 925 37%
Opciés dijak - 311 311 0%
Kamatozdé kétvények arfolyamvesztesége 157 850 163 608 5758 4%
Osszesen: 641 601 829 384 187 783 29%
Miikodési koltségként a kovetkez6 keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2019 2020 Valt. Valt.%
Alapkezeldi dij 35422 47 798 12 376 35%
Konyvvizsgaldi dij 564 689 125 22%
Felugyelet dij 1197 2289 1092 91%
Bankkéltség 157 501 344 219%
Letétkezeldi dij 3574 4291 717 20%
Tranzakcios dijak 728 700 - 28 -4%
Forgalmazdi jutalékok 1168 1868 700 60%
Ugynoki jutalékok 334 1359 1025 307%
Keler dij - 56 56 0%
Féforgalmazéi jutalékok 2398 3314 916 38%
Osszesen: 45 542 62 866 17 324 38%
Az Alapnal 2020-ban Egyéb bevétel 36 eFt volt , ami binteté jutalék bevételbél adodott. Egyéb
réforditis 3 318 eFtvolt, ami a befektetési alapok killénadéjat tartalmazza.
A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.
Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 7. oldal
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1V. Egyéb informiciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2020. 12. 31-re készult.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évé adatok és a 2. szamd mellékletben talalhato
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adédo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat téke egyezdsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezsk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utols6 hivatalosan kozzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak keriilnek a kételezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen &sszehasonlithatoé.

- Passziv id6beli eclhatirolasok a Portfdlidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utélagos ,,visszakdnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athuzédd befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kovetelések” és a
,»IKotelezettségek™ sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

A Feltorekvé alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokasos eltérések adédhatnak a Mérleg és Kiegészité
mellékletbeli, valamint a Portfolidjelentésbeli adatok kozétt.

A napi elszamolasu igyletek miatt is keletkezhet -és a 2020-as év folyaman keletkezett is- eltérés, mivel a
Portfélidjelentésben a mérlegfordulénapon mozgott tigyletek jelennek meg elszamold aron beértékelve,
viszont a Mérlegben és a Kiegészité melléklet tabldiban az &sszes nyitott szarmazékos tgylet napi
elszamolasaibol ad6do6 eredményt mutatjuk be.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezé 1. sz. melléklet 2020. december 31-i 4rfolyamon

mutatja a papirokat, mig a nettd eszkozérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nett6 eszkézérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2021. 4prilis 28.

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 8. oldal



Cash-flow kimutatas

Aegon Feltorekvé Europa Kotvény Befektetési Alap

2020. év

Megnevezés 2019 2020
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- 128 977 309 205
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elsz&molt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiillonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiillénbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmeénye +/- 0 0
8|Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forg6eszkozok allomanyvaltozasa -/+ -2 130 527 -2 491 451
10|Ro6vid lejaratl kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 2 700 2231
11|Hosszl lejarat( kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12[Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 544 1096
1. Szokasos tevékenységbol szairmazo pénzeszkozvaltozas -1 998 306 -2 178 919
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16{Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa,bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
11. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 2 018 081 2648 114
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 217 557 -474 763
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kdlcson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbol szirmazé pénzeszkozvaltozas 2 235 638 2173 351
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 237 332 -5 568

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



1. szamu melléklet

s . Devizane . cex s . c s AL 1A & Beértékelési Felhalmozott Felhalmozott |Linearis amortizacios | Egyéb értékelési

Ertékpapir m Kibocsaté Névérték Nyilvantartasi ar Beértékelési ar kiilonbozet Kamat kamat tartalom érték(kamat) kiilnazet
AZERBJ 3 1/2 09/01/32 sszesen USD 200 000 60 531 386 63 673 043 3141 657 1,1569 688 032 688 032 2 453 625
AZERBJ 4 3/4 03/18/24 6sszesen UsD 675 000 209 958 251 223018 372 13 060 121 1,3458 2701 263 2701 263 10 358 859
CROATI 2025/03 3% EUR 6sszesen EUR 150 000 60 681 600 62 804 295 2122 695 2,4247 1327 996 1327 996 794 699
CROATIA 2023/04 5,5% USD §sszesen UsD 200 000 68 858 663 66 363 556 2495 107 1,3139 781 403 781 403 - 3276509
IVYCST 4 7/8 01/30/32 EUR &sszesen EUR 400 000 143 748 864 150 987 973 7 239 109 0,3996 583 624 583 624 6 655 485
KAZAKS 5.125 07/21/25 bsszesen UsD 1 067 000 360 108 889 383 047 979 22 939 090 2,2635 7181 703 7181 703 15 757 387
KAZAKS 6.5 07/21/45 &sszesen USD 380 000 165 449 815 185 928 099 20 478 283 2,8708 3243912 3243912 17 234 371
KZOKZ 4 3/4 04/24/25 bsszesen UsD 275 000 89 365 671 94 183 450 4817 779 0,8708 712 088 712 088 4 105 691
KZOKZ 5 3/4 04/19/47 6sszesen USD 300 000 112 361 070 120 684 597 8 323 527 1,1340 1011619 1011 619 7 311908
KZOKZ 5 3/8 04/24/30 &sszesen UsD 550 000 188 229 196 203 670 250 15 441 054 0,9854 1611 602 1611 602 13 829 452
KZOKZ 6 3/8 10/24/48 6sszesen USD 240 000 75 362 409 103 672 399 28 309 991 1,1688 834 130 834 130 27 475 860
MHPSA 6 1/4 09/19/29 &sszesen UsD 700 000 208 351 845 217 622 916 9271071 1,7535 3 649 945 3 649 945 5621125
PEMEX 6 5/8 06/15/35 dsszesen USD 425 000 114 589 082 125 599 512 11 010 429 0,2760 348 803 348 803 10 661 626
POLAND EUR2021/10/14 0,875% Osszesen EUR 350 000 129 701 447 129 300 292 401 155 0,1870 238 978 238 978 - 640 132
POLAND USD2026/04/06 3,25% &sszesen uUsD 100 000 27 779 445 33810 367 6 030 922 0,7583 225 488 225 488 5805 434
REPHUN 2023/02/21 5,375% USD &sszesen UsD 688 000 236 257 748 228 790 021 7 467 727 1,9260 3940 282 3940 282 - 11 408 008
REPHUN 2041/03/29 7,625% USD &sszesen uUsD 160 000 65 943 978 85 460 741 19 516 762 1,9274 917 011 917 011 18 599 752
ROMANI EUR 2031/07/16 2,124% 6sszesen EUR 150 000 55 611 658 58 686 396 3074 737 0,9776 535 427 535 427 2539 311
ROMANI USD 2022/02/07 6,75% &sszesen uUsD 420 000 140 362 215 136 709 966 3 652 249 2,6813 3348 645 3348 645 - 7000894
ROMANI USD 2023/08/22 4,375% 6sszesen UsD 580 000 186 321 668 190 996 433 4 674 765 1,5556 2 682 925 2 682 925 1991 841
ROMANI USD 2024/01/22 4,875% &sszesen uUsD 206 000 65 795 244 69 849 542 4 054 298 2,1396 1310637 1310637 2743 661
ROMANI USD 2031/02/14 3% 6sszesen UsD 230 000 69 238 536 74 405 758 5 167 222 1,3833 946 078 946 078 4221144
ROMANI USD 2044/01/22 6,125% &sszesen uUsD 750 000 290 301 460 321 721 292 31419832 2,6882 5995 224 5995 224 25 424 609
RUSSIA 2028/06/24 12,75% USD &sszesen UsD 700 000 354 425 252 357 285 623 2860 370 0,2125 442 323 442 323 2 418 047
RUSSIA 2042/04/04 5.625% 6sszesen uUsD 600 000 226 748 562 250 817 748 24 069 186 1,3438 2397 554 2397 554 21671 632
RUSSIA 2043/09/16 5.875% Osszesen UsD 800 000 337 475 269 347 755 859 10 280 590 1,6972 4 037 435 4 037 435 6 243 155
RUSSIA 4 1/2 04/04/22 8sszesen uUsD 1 400 000 441 291 236 439 900 111 1391125 1,0750 4 475 268 4 475 268 - 5866393
SERBIA 05/15/27 3,125 % EUR &sszesen EUR 590 000 228 387 946 246 882 660 18 494 715 1,9692 4242 183 4242 183 14 252 532
SOIAZ 2023/03/13 4,75% USD 6sszesen uUsD 300 000 92 459 361 96 828 861 4 369 500 1,4118 1259 439 1259 439 3110062
SOIAZ 6.95 03/18/30 USD 6sszesen UsD 330 000 120 631 155 128 518 995 7 887 840 1,9692 1932 352 1932 352 5 955 488
TURKEY 2025/02/05 7,375% USD &sszesen uUsD 1015 000 332 955 415 346 412 855 13 457 440 2,9705 8 965 575 8 965 575 4 491 865
TURKEY 2036/03/17 6.875% USD &sszesen UsD 410 000 133 662 193 135 539 453 1877 261 1,9670 2398 119 2398 119 - 520 858
TURKEY 2038/03/05 7.25% USD 6sszesen uUsD 470 000 148 609 320 160 911 755 12 302 435 2,3160 3236 823 3236 823 9 065 612
TURKEY 6 3/4 05/30/40 6sszesen UsD 580 000 165 037 121 185 394 474 20 357 353 0,5625 970 137 970 137 19 387 216
TURKEY 6 5/8 02/17/45 &sszesen uUsD 550 000 163 240 983 175 763 564 12 522 580 2,4476 4 003 001 4 003 001 8519 580
TURKEY 7 1/4 12/23/23 6sszesen UsD 1 075 000 352 073 962 350 146 567 1927 395 0,1410 450 723 450 723 - 2378118
TURKEY 8 02/14/34 dsszesen uUsD 350 000 124 900 229 127 810 740 2910511 3,0222 3145 385 3145 385 - 234 874
UKRAIN 4 3/8 01/27/30 6sszesen EUR 375 000 129 580 172 136 950 861 7 370 689 4,0523 5548 561 5548 561 1822128
UKRAIN 7 3/4 09/01/26 &sszesen uUsD 700 000 228 100 370 240 795 021 12 694 651 2,5618 5332438 5332 438 7362 213
UKRAIN 7 3/8 09/25/32 6sszesen UsD 250 000 79 295 216 83414 461 4119 245 1,9462 1 446 805 1 446 805 2 672 440
UKRAIN 8.994 02/01/24 8sszesen uUsD 585 000 197 793 328 203 942 936 6 149 608 3,7225 6 475 497 6 475 497 - 325 889
UKRAIN 9 3/4 11/01/28 &sszesen UsD 800 000 280 311 288 296 910 154 16 598 866 1,5979 3801212 3801212 12 797 653
Kamatozo papirok osszesen 21 076 000 7261 888 516 7 642 969 945 381 081 429 109 377 644 109 377 644 271703 785

"A kOzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtdmasztva."



Portfolié jelentés
értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Feltorekvo Europa Koétvény
Befektetési Alap, 1111-254

Alapkezel neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel Zrt.

Letétkezelé neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Alapdeviza:

EUR

2. szamu melléklet

NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2020.12.31
Sajat toke: 22 095 008 EUR
Sorozatok
sorozat deviza ii::?\}g:: darabszim érték
A EUR 1.131498 1402 827] 1587 296 EUR
B HUF 0.99865) 1000 000] 998 650 HUF
| HUF 1.177877 6 320 381 846 7444632 408
HUF
L PLN 1.024421 12 500 12 805 PLN
P PLN 1.024381] 12 500 12 805 PLN
R HUF 0.998694] 1000 000] 998 694 HUF
U usD 1.287266 100 000] 128 727 USD
\ usD 1.001651 3500 3506 USD
A targynapi netté eszkozérték
meghatarozasa:
I. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
/1. Hitelallomany: Hitelezd Futamid6é 0 0,00%
0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 29 654 100,00%|
Egyéb kotelezettség 6 848 23,09%
Konyvvizsgaloi dij 1887 6,36%
Vagyonkezeldi dij 14 745 49,72%
Tranzakcios (lk.) dij 100 0,34%
Vezetd forgalmazo dija 2 695 9,09%
PSZAF dij 1875 6,32%
Letétkezel6i dij 1 504 5,07%)
Befektetési jegy visszavaltas 0,00%
1/3. Céltartalékok: 0| 0,00%)
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: (] 0,00%
Kotelezettség 6ssz.: 29 654] 100,00%|
11. Eszkozok Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyészamla, készpénz: 667 614 3,02%)
szamla deviza egyenleg eérték %
Feltorekvé Europa Kétvény Befszamla EUR - Unicredit EUR 19 358,93 19 359 0,09%
Feltorekvé Europa Kotvény USD szamla - Unicredit usD 51 335,95 41 808 0,19%
Feltorekvé Europa Kétvény PLN szamla - Unicredit PLN 25 000,00 5 429 0,02%
Feltorekvé Europa Kotvény HUF szamla - Unicredit HUF 2763 254,19 7 568 0,03%
Feltorekvo kotvény tigyféel EMIR ING bank 6vadéki - EUR EUR 580 000,00 580 000 2,62%)
Feltorekvé Europa Kotvény USD 6vadéki - Raiffeisen USsD 16 515,90 13 450 0,06%
11/2. Egyéb kovetelés: 11 710 0,05%|
Atmen6 befektetési jegy jegyzés 6 298] 0,03%
Egyéb kovetelés 5412 0,02%
Befektetési jegy jegyzés 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé %)
1I/3.1. Max 3 ho lekotésii: %
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii: %
1/4. Ertékpapirok: ISIN De"r'rfa"e Mennyiség 20932188]  94,60%)
11/4.1. Allampapirok: 17 944 811 81,10%
11/4.1.1. Kotvények: 860 654 3,89%)
REPHUN 2023/02/21 5,375% USD US445545AH91 UsD 688 000 626 599 2,83%
REPHUN 2041/03/29 7,625% USD US445545AF36 usD 160 000 234 056 1,06%
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %




2. szamu melléklet

11/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok: 17 084 157 77,21%
AZERBJ 3 1/2 09/01/32 XS1678623734 UsD 200 000 174 385 0,79%
AZERBJ 4 3/4 03/18/24 XS51044540547 uUsD 675 000 610 792 2,76%
CROATI 2025/03 3% EUR XS1117298916 EUR 150 000 172 005 0,78%
CROATIA 2023/04 5,5% USD XS0908769887 uUsD 200 000 181 753 0,82%
IVYCST 4 7/8 01/30/32 EUR XS2264871828 EUR 400 000 413 518 1,87%
KAZAKS 5.125 07/21/25 XS1263054519 usb 1 067 000| 1049 073 4,74%
KAZAKS 6.5 07/21/45 XS1263139856 UsD 380 000 509 211 2,30%
POLAND EUR2021/10/14 0,875% XS1306382364 EUR 350 000 354 121 1,60%
POLAND USD2026/04/06 3,25% US731011AU68 UsD 100 000 92 598 0,42%
ROMANI EUR 2031/07/16 2,124% XS§2027596530 EUR 150 000 160 727 0,73%
ROMANI USD 2022/02/07 6,75% US77586TAA43 UsD 420 000 374 415 1,69%
ROMANI USD 2023/08/22 4,375% US77586TAC09 uUsD 580 000 523 092 2,36%
ROMANI USD 2024/01/22 4,875% US77586TAD81 UsD 206 000 191 300 0,86%
ROMANI USD 2031/02/14 3% XS§2201851172 uUsD 230 000 203 779 0,92%
ROMANI USD 2044/01/22 6,125% US77586 TAE6G4 UsD 750 000 881 114 3,98%
RUSSIA 2028/06/24 12,75% USD XS0088543193 uUsD 700 000 978 516 4,42%
RUSSIA 2042/04/04 5.625% XS0767473852 UsD 600 000 686 927 3,10%
RUSSIA 2043/09/16 5.875% XS0971721963 uUsD 800 000 952 417 4,30%
RUSSIA 4 1/2 04/04/22 XS0767472458 UsD 1400 000 1204 777, 5,44%
SERBIA 05/15/27 3,125 % EUR XS§2170186923 EUR 590 000 676 150 3,06%
TURKEY 2025/02/05 7,375% USD US900123AW05 UsD 1015 000 948 738 4,29%
TURKEY 2036/03/17 6.875% USD US900123AY60 uUsD 410 000 371209 1,68%
TURKEY 2038/03/05 7.25% USD US900123BB58 UsD 470 000 440 697 1,99%
TURKEY 6 3/4 05/30/40 US900123BG46 UsD 580 000 507 749 2,29%
TURKEY 6 5/8 02/17/45 US900123CG37 uUsD 550 000 481 373 2,18%
TURKEY 7 1/4 12/23/23 US900123CR91 uUsD 1075 000 958 964 4,33%
TURKEY 8 02/14/34 US900123AT75 UsD 350 000 350 042 1,58%
UKRAIN 4 3/8 01/27/30 XS§2010033343 EUR 375 000 375 074 1,70%
UKRAIN 7 3/4 09/01/26 XS1303926528 uUsD 700 000 659 478 2,98%
UKRAIN 7 3/8 09/25/32 XS1577952952 uUsD 250 000 228 451 1,03%
UKRAIN 8.994 02/01/24 XS1902171591 uUsD 585 000 558 549 2,52%
UKRAIN 9 3/4 11/01/28 XS§1902171757 uUsD 800 000 813 163 3,67%
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 2 987 377 13,50%)
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett: %
11/4.2.2. Tézsdén kiviili: %)
11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények: 2987 377 13,50%|
KZOKZ 4 3/4 04/24/25 XS1807299174 UsD 275 000 257 945 1,17%
KZOKZ 5 3/4 04/19/47 XS1595714087 uUsb 300 000 330 525 1,49%
KZOKZ 5 3/8 04/24/30 XS1807300105 uUsD 550 000 557 802 2,52%
KZOKZ 6 3/8 10/24/48 XS1807299331 uUsD 240 000 283 933 1,28%
MHPSA 6 1/4 09/19/29 XS§2010044894 uUsD 700 000 596 015 2,69%
PEMEX 6 5/8 06/15/35 US706451BG56 USD 425 000 343 986 1,55%)
SOIAZ 2023/03/13 4,75% USD XS0903465127 usD 300 000 265 190 1,20%
SOIAZ 6.95 03/18/30 USD XS51196496688 USD 330 000 351 981 1,59%)
11/4.3. Részvények: %
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett: %]
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: %)
11/4.3.3. Tézsdén kiviili: %)|
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %]
11/4.4.2. Tézsdén kiviili: %)
11/4.5. Befektetési jegyek: %]
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.5.2. Tézsdén kiviili: %]
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0| 0%
11/5. Aktiv idobeli elhatarolasok: 0| 0%)
11/6. Hataridos tigyletek: Nyitott nennyiség 515 828 2,33%)
11/6.1. Szarmaztatott tigyletek): 515 828 2,33%)
11/6.1.1. Futures: %)




2. szdmu melléklet

11/6.1.2. Forward: 515 828 2,33%
EUR/USD 21.03.01 Forward Eladas 140 000 -3922 -0,02%
EUR/USD 21.03.02 Forward Vétel 342 000 8021 0,04%
EUR/USD 21.03.04 Forward Vétel 612 000 10 242, 0,05%
EUR/USD 21.04.06 Forward Eladas 1 060 000 -21 581 -0,10%
EUR/USD 21.04.07 Forward Eladas 225 000 -1869 -0,01%
EUR/USD 21.04.12 Forward Eladas 80 000 -977] 0,00%
EUR/USD 21.04.12 Forward Vétel 147 000 1724 0,01%
EUR/USD 21.04.14 Forward Eladas 330 000 -4 784 -0,02%
EUR/USD 21.04.16 Forward Vétel 203 000 1604 0,01%
EUR/USD 21.05.18 Forward Eladas 890 000 -5 601 -0,03%
EUR/USD 21.05.18 Forward Vétel 264 000 1595 0,01%
HUF/USD 21.01.04 Forward Vétel 818 000 000 109 835 0,50%
HUEF/USD 21.01.06 Forward Vétel 2 023 000 000 163 918 0,74%
HUF/USD 21.01.11 Forward Vétel 1161 000 000 50 386 0,23%
HUEF/USD 21.01.19 Forward Vétel 330 000 000 8978 0,04%
HUF/USD 21.01.26 Forward Vétel 1894 000 000 160 681 0,73%
HUEF/USD 21.01.29 Forward Vétel 203 000 000 7 020 0,03%
HUF/USD 21.02.03 Forward Vétel 926 000 000 30 567 0,14%
HUEF/USD 21.02.05 Forward Vétel 2 000 000 -25 0,00%
PLN/USD 21.01.04 Forward Eladas 0,00%
PLN/USD 21.02.05 Forward Vétel 25 000 16 0,00%
Eszkozok dsszesen: 22127 340 100,00%)
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AEGON PFeltérekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap 2020.

Gazdasagi kérnyezet

Globalis gazdasagi kérnyezet

2020-ban a koronavirus jarvany és a gazdasagi kovetkezményei dominaltak a t6kepiaci fejleményeket. A
jarvany kitorése utan a vilaggazdasag hirtelen leallt, melyre a térténelem folyaman mindeddig nem volt
példa. A névekvs bizonytalansag kézepette a piacok arazasi mechanizmusa nem miikédott és a piaci
likviditas is kiszaradt, mely hatalmas zuhandst okozott a legtébb eszkoz arfolyamaban. A globalis
részvénypiacok marciusban 35%-ot estek, mikézben a kétvényhozamfelarak, mint pl. a feltérekvo
piacon is jelentésen tagultak (EMBIG +400 bazispontot tagult marciusban). A redlgazdasag ugyancsak a
legrosszabb id6szakat élte meg, hiszen a masodik negyedévben az eurdpai GDP 11,7%-kal, az amerikai
GDP pedig 31,4%-kal csokkent negyedéves viszonylatban. A munkanélkiiliség Eurépaban 7,7%-ra, az
Egyesiilt Allamokban pedig 14,8%-ra emelkedett.

A valsagra valé reagalas ugyancsak példatlan volt. A monetaris hatésagok kamat csckkentésekkel és
massziv likviditds-injekciokkal prébaltak helyreallitani a piaci mechanizmusokat. Majd ezt kdvetSen
hatalmas mérték fiskalis ment6csomagokat jelentettek be, hogy segitsék azokat a gazdasagi agazatokat,
amelyek a jarvany koévetkeztében szinte teljesen lealltak. A kdzponti bankok yjrainditottak és novelték
az eszkOzvasarlasi programjukat, hogy ezzel segitsék finanszirozni a megnévekedett koltségvetési
deficitet.

Az egyideji és nagymérték monetaris és fiskalis tiamogatasok gyorsan normalizalni tudtdk a helyzetet a
piacon és igy az év hatralevs részében tortént eszkézaremelkedés minden varakozast felilmalt. Az S&P
500 és az MSCI feltérekvé piaci indexe 16%-kal magasabban zarta az évet, az amerikai magas kockazatu
kotvényindex 6,2%-ot emelkedett, mig az feltérekvé piaci keménydevizas kotvények tobb mint 5%-os
hozamot hoztak.
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Az S&P 500 index 16%-0s emelkedése

Forras: Bloomberg
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Magyarorszagi helyzet

A koronavirus jarvany rinyomta a bélyegét a magyar gazdasagra is. A real GDP - miel6tt tjra elkezdett
emelkedni - 14,6%-kal csokkent a masodik negyedévben, az egész éves readl GDP csokkenés pedig
5,1%-o0s volt. A hivatalos munkanélkiiliségi rata csupan 4,6%-ra emelkedett, de ez az adat magiban
foglalja a részmunkaidében foglalkoztatottak szamat is. A koltségvetési deficit 9% f6lé emelkedett, mig
az allamadéssag djra atlépte a GDP 80%-at. Az inflicié természeténél fogva ,,ragadés” maradt, a
maginflacié pedig 4% koriil maradt az év soran.

A jegybank kényes helyzetben volt, hiszen a feltorekvé piaci devizak nyomas ala keriltek a valsag elején.
A Magyar Nemzeti Bank volt az egyetlen kézponti bank a régiéban, aki kamatemelésre kényszertlt
(ezzel reagalva a 370-es szinthez kézeli EURHUF arfolyamra). A likviditas kiszaradasanak hatdsara az
allampapirhozamok a hozamgérbe hosszd végén 150 bazispontot emelkedve atlépték a 3,4%-ot.
Kés6ébb, a nagymértékd kibocsatas ellenére a jegybank eszkozvasarlasi programja és a kedvezé fejlett
piaci kamatkérnyezet miatt a hosszid hozamok visszatértek a 2% korili tartomanyba. A MAX index
1,41%-kal magasabban zarta az évet. Az EURHUF arfolyam eleinte 344 koriil stabilizalédott, majd a
masodik félév nagy részében a 355-365 kozotti savban mozgott, mellyel egyidében a jegybank is
érzékenyebbé valt a devizaarfolyam tovabbi gyengiilésére.

A részvények az év nagy részében oldalaztak, de 2020 utolsé negyedévében végiil 28%-ot emelkedtek (a
2020-as évben -8,8%-o0s teljesitmény). A befektetSk pedig a névekedési részvények felSl egyre inkabb az
értékalapu részvények felé kezdtek el fordulni.

= L R =

300
—ic\ic\inﬁddKddddddéd&nﬁéég‘ﬁ#ﬁu&dddééépin‘in’iq:u'i
CNHOANAONHOMANHAONHNOAHONHONHOMANHOANCSO®NMH
dda T BN OSSN danmST NGO NGNS A
OO0 OO0 DOOO0O0OOHHHH-HOOOOOOOOOOOOOHMAGWH
LR R - E- - - - - - - - - - - - - - -]
Pt =t i e i i e e = = = i = = = B i B I B B I I A B B B B I R A B ]
C b0 O0O0OO0O0OO0OCCOODO0OO0O0O0O0O0O0O000CO0C000O0O0O0O0O0 0 O
NNNNNNNNNNNNNNNNNANNNRNNNNRNNNNN NN NS N

A forint eléri csicspontjat

Forras: Bloomberg
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Az Alap f6bb jellemz6i

Az Alap célja, hogy a feltérekvs eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kotvényeibe torténd
befektetéssel t6kendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen
hosszu tava addsbesorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerl
kockazatvallalas mellett a lehet6 legmagasabb t6kenévekedést célozza meg.Az Alap elsésorban devizas
feltérekvé piaci kétvényeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizds rovid- és hosszu lejarata
kotvényeket tart diverzifikacios és likviditaskezelési célbdl. A kétvényallomany részét képezhetik
tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, dnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodd szervezet ltal
kibocsatott, roévid- és hossza lejaratd, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktaralt és atvalthato
kotvények.Az Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Eurdpa, Délkelet-Eurépa, Baltikum és
Figgetlen Allamok Kozossége devizas allampapitjai és tobbségi allami tulajdond véllalatok kétvényei
alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacié és likviditaskezelési céllal révid- és hossza lejarata
magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondicidk esetén az Alapban lehet&ség van a fentieken kiviili,
egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasira.Az Alapban a felsorolt 16 orszagban
(célorszag) felvett kotvénykitettség célsulya: 95%. Az Alapnak nincs referenciaindexe.Az Alap jelentSs
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezeld, de
a piaci korilményektdl figeben akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap. Az Alap
szarmazékos Ugyleteket hasznal fedezeti célbdl, valamint a portfélié hatékony kezelésének céljabdl, a
befektetési célok elérésének érdekében. Az Alap az A, I, B, R, P és Pi sorozatainak a céldevizaval
szembeni devizakockazatanak csékkentése céljabdl fedezeti tigyleteket is kothet.

A vezetd forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt.
Az Alaphoz kapcsolédo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2020-as zaré netté eszkozértéke 1,58 milli6 EUR (,,A” sorozat), 7,44 milliard HUF (,I”
sorozat) 128,72 ezer USD (,,U” sorozat) 998,69 ezer forint (,,B” sorozat) 998,65 ezer forint (,R”
sorozat) 12,8 ezer PLN (,,P” sorozat) 12,8 PLN (,,L.” sorozat) és 3,5 ezer USD (,,V” sorozat).

A mérleg fordulonapja utan bekoévetkezett 1ényeges események

2019 végén lattak napvilagot az elsé hirek a Kinaban megjelent Covid-19-r6l (Koronavirusrol). 2020
els6 néhany hoénapjaban a virus globalisan is elterjedt és t6bb hullimban érezteti mind a tarsadalomra,
mind pedig a gazdasagra gyakorolt hatasat. Ugyan 2020 év végén mar megjelentek és elérhet6vé valtak
szik korben vakcindk, a tomeges oltasok elterjedése varhatdlag 2021 folyaman fog megtoérténni. A
pénz- és tékepiaci folyamatokat 2020 folyaman leginkabb a koronavirus kévetkezményei befolyasoltak,
s varhatéan a pandémia hatdsai kihatnak a 2021-es évre is. Az Aegon Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt. mikédése és befektetési dontéshozatala soran mindvégig kiemelt figyelmet forditott, és
fordit a j6v6ben is a koronavirus piaci hatdsainak értékelésére. Az éves jelentés Gsszeallitisakor nem
ismert olyan tény amely megkérdjelezné az Alap j6vében val6 fennmaradasat.

Budapest, 2021. 4prilis 28.
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