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AEGON ISTANBULL RESZVENY ALAP 2020. EVES JELENTES

A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az Aegon IstanBull
Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezel6je - a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. torvény (a

tovabbiakban: Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2020. évi mikodésének bemutatasa céljabol.

Az Alap altalanos mutikoédésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz késziilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtalalhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,

valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2021. aprilis 28.

Kadocsa Péter Kocsis Bélint
elnGk-vezérigazgat6 adminisztracios vezérigazgato-
helyettes
Fokok

Jelen dokumentum sajatkezu alairas képet biztonsagi okbél nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszer alairassal és egyéb felel6s személy elektronikus alafrasaval ellatott dokumentum

tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkezd alairas nélkil is cégszertnek illetve hitelesnek tekinthetd.
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AEGON ISTANBULL RESZVENY ALAP 2020. EVES JELENTES
ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL
Az Alap elnevezése

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
Aegon IstanBull Részvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-306

Az Alap fajtaja
nyiltvéga

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat Deviza ISIN kéd Sorozat Deviza ISIN kéd

A HUF HU0000707419 T TRY HU0000710173
P PLN HU0000710165 1 HUF HU0000709522
PI PLN HU0000713151
Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény tjra befektetésre kertil
az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A Befektet6k a t6kendvekményt a tulajdonukban 4llé
Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kiilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakiilf6ldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkuli gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
1091 Budapest, Ulléi at 1.
Telefon: (06-1) 476-20-59

Letétkezel$ adatai Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

A megbizott konyvvizsgald tarsasag adatai. PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464
A konyvvizsgalé munkatarsanak adatai: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314
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AEGON ISTANBULL RESZVENY ALAP

I. Vagyonkimutatas

2020. EVES JELENTES

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak dsszetétele a targyidészak elején és végén, valamint az adott
eszkoz 0sszes eszk6zon beliili aranya:

Banki egyenlegek 13 403 794 0,26 127 823 937 2,84
Repo

Atruhdzhatd értékpapirok 5 057 515 948 100,14 4 380 814 574 97,42
Szarmazékos ligyletek 0,00
Egyéb eszkozok 74 800 660 1,48 22 416 377 0,50
Osszes eszkdz 5 145 720 402 101,88 4 531 054 888 100,76
Kotelezettségek -95 116 469 -1,88 -34 245 828 -0,76
Nettd eszkdzérték 5 050 603 933 100,00 4 496 809 060 100,00

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

II. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap A HUF HU0000707419 1 280 574 478 1 396 814 442
Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap I HUF HU0000709522 933 372 828 897 995 692
Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap T TRY HU0000710173 1 131 265 12 327
Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap P PLN HU0000710165 18 526 049 14 252 028
Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap L PLN HU0000713151 8 157 8 157

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

II1. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO ESZKOZERTEK

I

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap A HUF HU0000707419 1.699346 1.576228
Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap I HUF HU0000709522 1.843066 1.725441
Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap T TRY HU0000710173 1.998345 2.314365
Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap P PLN HU0000710165 0.724605 0.658395
Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap L PLN HU0000713151 0.889355 0.811688

IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

A tablazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzérték alapjan késziilt.

Részvény - Egyéb kulfsld 5 057 515 949 100,00 4 380 814 574 100,00
gzzjgzgnhlvatalosan jegyzett a&truhdzhatd értékpapirok 5 057 515 949 100, 00 4 380 814 574 100, 00

Méas szabdlyozott piacon forgalmazott &truhdzhatd
értékpapirok &sszesen

Osszesen

A kézelmultban forgalomba hozott Atruhdzhatd értékpapirok

Egyéb atruhdzhatd értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok Osszesen

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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AEGON ISTANBULL RESZVENY ALAP

V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jévedelem:

2020. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2020

Részvények arfolyamnyeresége

1038 358

Részvények osztaléka

45 696

Pénzintézettsl kapott kamatok

27

Osszesen:

1084 081

Az Alap 2020. évi szdamviteli nyilvintartasiban szerepld adatok alapjan késziilt

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai

2020

Részvények arfolyamvesztesége

2131 968

Fizetend$ kamatok

133

Szarmazékos tigyletek arfolyamvesztesége

25 020

Opci6s dijak

1538

Deviza arf.valt.kapcs.veszteségek

1101

Osszesen:

2159 760

Az Alap 2020. évi szdamviteli nyilvantartdsaban szerepld adatok alapja

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alap 2020-ban Egyéb bevételként 517e Ft biintetd jutalékot, 2eFt kerekitési kiilonbozetet,

n késziilt

Egyéb raforditasként a befektetési alapok kiilon addjat szdmolta el 2 148 eFt értékben.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2020

Alapkezeldi dij 34 203
Konyvvizsgldi dij 631
Feligyeleti dfj 1480
Megbizisi dijak 30916
Letétkezeldi dij 7 055
Ugyn('jkj jutalékok 2 247
Forgalmazdi jutalék 22 579
Féforgalmazdi jutalék 2146
Bankktg 97
Index hasznélati djj 647
Osszesen: 102 002

Az Alap 2020. évi szdamviteli nyilvintartisiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:

Tékenovekmény:

2020

visszavasarolt befjegyek értékkillénbozetébol

4318 053

értékpapirok értékelési killonbozetébol

724 949

el6z6 évek eredménybdl -

2627770

tzleti év eredményébdl -

1179 310

Osszesen:

1235 922

Az Alap 2020. évi szdamviteli nyilvantartisiban szerepld adatok alapjin késgiilt.

Felosztott és Gjrabefektetett j6vedelemmel az alap nem rendelkezett 2020-b

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.

an.
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VI. A netto6 eszkozértéknek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

2020. EVES JELENTES

ifz;n TRl ReprRenyy EefteiiEeEce A HUF HU0000707419 1 875 200 343 2,221271 | 2017.12.29.
2?3;“ el ReprRrenyy EefteiiEeEee A HUF HU0000707419 [ 1 926 507 201 1,403362 | 2018.12.28.
2‘;2;“ TsitemEmill. Regrocny BeielEetcsl A HUF HU0000707419 2 176 139 117 1,699346 | 2019.12.31.
2‘;2;“ TsitemEmill. Regrocny BefelkEetcol A HUF HU0000707419 2 201 698 034 1,576228 | 2020.12.31.
ifz;n Ugitamstill Régpveny BeifeleEeed 1 HUF HU0000709522 1 270 150 478 2,370125 | 2017.12.29.
2?3;“ Ugitamstill RégEveny BeieleEeed 1 HUF HU0000709522 | 1 211 445 341 1,509619 | 2018.12.28.
2‘;2;“ gezmnill, Réspocny BofclsasEcsd 1 HUF HU0000709522 [ 1 720 267 725 1,843066 | 2019.12.31.
2‘;2;“ TsitemEmill. Regrocny BeielEetcsl I HUF HU0000709522 1 549 438 585 1,725441 | 2020.12.31.
ifz;n el ReprRrenyy EefteiiEeEee T TRY HU0000710173 2 128 369 1,881406 | 2017.12.29.
ﬁg;“ TefEemsmill, Reprcny EeeluEetced T TRY HU0000710173 1 735 452 1,534081 | 2018.12.28.
ifggn Igzmanill Régpocny BofekEctcsd T TRY HU0000710173 2 260 658 1,998345 | 2019.12.31.
ifggn TgitemEnll Regaveny Befeletesd T TRY HU0000710173 28 529 2,314365 [ 2020.12.31.
2?2;“ TgitemEnll Regaveny Befeletesd P PLN HU0000710165 12 711 531 0,988449 | 2017.12.29.
ﬁg;“ TefEemsmill, Reprcny EeeluEetced P PLN HU0000710165 12 665 505 0, 620545 | 2018.12.28.
ifjg“ TefEemsmill, Reprcny EeeluEetced P PLN HU0000710165 13 424 068 0,724605 | 2019.12.31.
ifggn gzmanll Régpocny BofckEstcsd P PLN HU0000710165 9 383 464 0, 658395 | 2020.12.31.
2?2;“ TgitemEnll Regaveny Befeletesd L PLN HU0000713151 9 676 1,186268 | 2017.12.29.
:Tg;“ TefEemsmill, Reprcny EeeluEetced L PLN HU0000713151 6 125 0,750831 | 2018.12.28.
ﬁg;“ TefEemsmill, Reprcny EeeluEetced L PLN HU0000713151 7 254 0,889355 | 2019.12.31.
ifggn gzmanll Reégpocny BofekEctcsd L PLN HU0000713151 6 621 0,811688 | 2020.12.31.
VII. Szarmaztatott tigyletek

TRY/HUF 20.09.10 Forward Eladas 2020.09.10. 4 500 000 38,640 40,4099 —7 964 513 | HUF | 2020.08.31.
TRY/HUF 20.09.10 Forward Eladas 2020.09.10. 4 500 000 38,720 40,4099 ~7 604 535 | HUF | 2020.08.31.
Osszesen -15 569 049 | HUF 2020.08.31.
BIST 30 FUTURES Feb2l Vetel 2021.02.26. 695] 1 561,494] 1 658,5000 26 765 442 | HUF | 2020.12.31.
Osszesen HUF 2020.12.31.

Az Alapkezel6 napi elszamolasu Futures tigyleteket kot, amelynek értelés napi eredménye a kovetelés vagy

kotelezettségek kozott kertl kimutatasra. Jelen tdblazatban szerepls, még le nem zart szarmazékos tigyletek

esetén kimutatott eredmény a 2020.12.31-ig szamitott id6aranyos eredményt mutatja, pénzlgyi rendezéstél

figgetlendl.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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VIII. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényezdk

Az Alapkezel6 mukodésében a 2020-as évben a kdvetkez6 fontosabb valtozasok kovetkeztek be. Az
Alapkezel6 Feligyelbizottsagaban 2020. jalius 7-én Olaf Adriaan Wilhelmus Johannes van den Heuvel
keriilt megvalasztasra feliigyelGbizottsagl tagként. Az Alapkezel6 Felugyel6bizottsaganak elndki pozicidjat
2020. jalius 29-t6l Jane Daniel tolti be. Az AlapkezelS befektetési igazgatoi pozicidjat Loncsak Andras latja
el, aki kozvetlenill az Alapkezel6 vezérigazgatdjanak jelent.

A fenti valtozasok nem érintették az alap befektetési politikajat, az a 2020-as évben nem valtozott.

2019 végén lattak napvildgot az elsG hirek a Kinaban megjelent Covid-19-16] (Koronavirusrél). 2020 els6
néhany honapjaban a virus globalisan is elterjedt és t6bb hullimban érezteti mind a tarsadalomra, mind
pedig a gazdasagra gyakorolt hatasat. Ugyan 2020 év végén mar megjelentek és elérhetévé valtak szik kérben
vakcinak, a témeges oltasok elterjedése varhatélag 2021 folyaman fog megtérténni. A pénz- és tékepiaci
folyamatokat 2020 folyaman leginkabb a koronavirus kévetkezményei befolyasoltak, s varhatéan a pandémia
hatdsai kihatnak a 2021-es évre is. Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. mikédése és
befektetési dontéshozatala soran mindvégig kiemelt figyelmet forditott, és fordit a j6vEben is a koronavirus
piaci hatasainak értékelésére. Az éves jelentés Osszedllitasakor nem ismert olyan tény amely megkérddjelezné

az Alap jév6ben valé fennmaradasat.

Az Alap befektetési politikdjaval Gsszhangban a portfélidt t6rok részvények alkotjak. A portfélid
Osszetételében jelentds valtozas nem tértént, az alap sszetételében tortént valtozasokat a kiillénb6z6 piaci

lehet6ségek kiaknazasanak célja indokolta.

IX. A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

a)- b) a javadalmazas teljes Osszege, az alkalmazottak szamara kifizetett rogzitett és valtozo
javadalmazas szerinti, valamint munkavallaléi kategoriankénti bontasban, a kedvezményezettek

szamanak megjelolésével

Javadalmazas teljes | ABA kockazati profiljara tevékenységik révén lényeges
Osszege hatast gyakorl személyek (ideértve tigyvezetSk)

Létszamadatok (£6) 57 6
Rogzitett 634 224 470 196 047 892
Viltozo 73 635 862 37 520 755

Nyereségrészesedés 0 0

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 4
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c) javadalmazasok és juttatisok kiszamitdsanak modja

A bénusz rendszer a menedzsment tagjai, a nem junior vagyonkezelSk és elemzok, az értékesitési tertilet
tapasztalt kollégai, a kockazatkezelési vezetS, projektmenedzser valamint a pénziigyi vezetS szamara
személyre szabott feltételek szerint kivanja dfjazni a kival6 teljesitményeket. A fenti teriileteken dolgozé
munkavallalék besorolasa alapjan a maximalis kifizethet§ bénusz az éves jovedelem 45 és 100 szazaléka
koz6tt mozoghat. A személyre szabott célok meghatirozdsa az elndk-vezérigazgatd feladata, amit az
Azonositott Munkavallalok esetében a Kockazatkezelési Vezet§ is ellenbriz. A Vezérigazgaté és a
Kockazatkezelési VezetS feladatkiirdsit a Felugyel6 Bizottsdg és/vagy az Aegon Asset Management
képviseléje hagyja jova. A célok teljesiilésének megitélése, ellenérzése és jovahagyasa a fentiekkel
Osszhangban térténik.

A bénuszként kifizethet6 6sszegek meghatdrozasakor az egyéni célok elérése mellett tovabbi kontrolt jelent
az Aegon Asset Management javadalmazasi bizottsaga altal meghatarozott feltételrendszer alapjan

kiszamitott és altaluk jovahagyott bonusz keret mennyisége.

d) javadalmazasi politika feliilvizsgalatanak eredménye

A belsé ellendrzés a javadalmazasi politika éves felillvizsglata nem tett megallapitdst, mindent az
el6irasoknak megfelelének talalt. Az ellenéri jelentésrdl az Alapkezel6 FeliigyelS Bizottsaga is tdjékoztatva

lett.

e) javadalmazasi politika érdemi valtozasai

A javadalmazasi politikaban a targyévben jelentSs valtozas nem tortént.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unids
ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidészakban nem tartott az Alapkezel$ Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszkézt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj
megallapodas;

Az Alapkezel6 a targyidSszakban nem kotott 4 megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 5
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Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektet6i profillal
rendelkezik:

Ala javasolt minimalis Kkockazati
Alap neve P | befektetési idétav (A !
alapdevizaja besorolas
sorozat)
7 (nagyon
Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap HUF 5¢év magas)

Az Alapot els6sorban olyan Befektet6knek szanjuk, akik legaldbb a javasolt minimalis befektetési id6re
terveznek befektetni, és a kockadzat/nyereség profil 1-t6l 7-ig terjeds skdldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajland6sagukhoz mérten elfogadhaténak tartjak.

Az Alap célja, hogy a tér6k részvénypiac hozamabdl részesedjen, a térék gazdasagi névekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékjévedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati
jellemzo6inek megfelel6en az Alap magas kockazata befektetésnek mindsil.

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat tdlnyomorészt devizakilfsldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal sorin kibocsatott részvényei alkotjak. Az elsGdleges befektetési célpontok azon
vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely vallalatok Toérokorszagban tevékenykednek, illetve
bevételeik jelentSs részét innen nyerik. A részvény befektetéseken belilli aranyokat az alapkezel$ a t6rék
piacon kereskedett részvények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfelels j6vSbeni kockazatok és hozamok fiigevényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmark hozamnal

magasabb eredményt érjen el. Az Alap a devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridGs
devizapoziciokkal. Az Alap portfélibjanak hatékony kialakitdsa céljabol hataridés részvény és index tgyletek
alkalmazdsa is megengedett.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI Turkey 10/40 IMI Net Total Return USD (Bloomberg ticket:
MSCTTKUN Index)

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési és megfelelési feladatok ellatasara killon szervezeti részleget hoz létre,
melynek mikoédéséért a kockazatkezelési és megfelelési vezets felelds. A részlegen belill a kockazatkezelési
egység célja, hogy olyan kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak
azonositasara, mérésére, folyamatos nyomon kovetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok
biztositjak, hogy a befektet6k tudomasara hozott kockazati profil 6sszhangban legyen az Alap kezelési
szabalyzataban meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikodtet, melyben killon
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakcidk megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkozo torvényi, szerz&déses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az

Alapkezels az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.
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Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kévethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

XI. T6keattétel alkalmazasa

Az Alap tbkeattételt csak a térvényben megengedett korlitokon belil vehet fel: A befektetési alap teljes
nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkézértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehet6 t6keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikdja tovabbi korlatozasokat
nem tartalmaz.

Az Alap a targyidGszakban fedezeti céllal, illetve a hatékony portfolié kialakitas céljabdl is kotott

szarmazékos tgyleteket. Az Alap teljes nettositott kockazati kitettsége 2020.12.31-én a kovetkezé: 1,11.

XII. Eredménykimutatas

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

El6z6 év Targyéev

eFt eFt
|. Pénzugyi miveletek bevételei 2631734 1084081
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 1643767 2159760
lll. Egyéb bevételek 678 519
V. MUkddési kdltségek 187 031 102 002
V. Egyéb raforditasok 2 464 2148
|. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-1l.+11l.-IV.-V.-VI.) 799 150| -1179 310

Az Alap 2020. évi szdamviteli nyilvintartasaban szerepld adatok alapjan késziilt.
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