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Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kod: HU0000712260

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 32 083 388 987 HUF

R sorozat nettd eszkézértéke: HUF

Egy jegyre juté nettd eszkozérték: 1,218598 HUF
BEFEKTETES| POLITIKA:

Az alap kotvénybefektetései elsdsorban a devizés allampapirpiacra, valamint a vallalati és jelzalog kétvénypiacra koncentralnak.
Az alap vésarolhatja a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacinal
magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a kétvenyek felaraibdl fakadd hozamtobblet, illetve kedvezd piaci kémyezet
esetén, a feldrak sz(kilésébdl adodod arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az alap portféligjanak kialakitésa soran harom 6 iranyt
jeloltunk ki. Az alap befektetéseinek kialakitasa sorén elsésorban az Alapkezeld regiondlis szaktudasat aknazzuk ki, féleg a kelet-
kézép eurdpai régio allampapirjait és Vallalati kétvenyeit vasarolva. Az alap vagyonanak masodik részét hazai kibocsatok altal
forintban kibocsatott \allalati és jelzalogpapirokba fektetjik, amelyek relative stabil felérakat kinalnak. Ezek a papirok az
allamkaotvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil magot képeznek a portfolicban és jelentés egyittmozgast mutatnak a
magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek hammadik pillérét pedig fejlett piaci allampapir és \éllalati kétveny
instrumentumok képezik, amelyek jo diverzifikacios eszkozt jelenthetnek az Alap szdméra. Az alap dltaldnos kockazati szintjét
és a harom f6 befektetési irny kozti eszkozallokaciot az alapkezeld négy labon nyugwo (fundamentumok, értékeltségi szintek,
piaci hangulat, technikai tényezok) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatdrozzuk meg. Az alapos elemzés
az egyedi értékpapirok regiondlis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivélasztasét is jelentésen befolyasolja. Az egyes
papirok kivalasztdsa sorén a kibocsatd alapos, hitelképességre wonatkozé pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A
kockazatkezelés és a kibocsatok rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontossagu. Az alap portfoliGjanak
Osszedllitasa soran kézepes kockazati profil elérésére téreksziink, elsdsorban befektetési kategorigju papirokat vasarolva.
Alacsonyabb besorolast instrumentumok vasarlasét az alap csak korlatozott aranyok kézt tervezi. Az alap derivativ Ugyleteket

A marciusi hénap hasonléan alakult, mint az el6z6 kettd. A 10 éves amerikai kincstarjegy hozama tovabb emelkedett, majd a
hénap végén némileg megtorpant. Az amerikai nomindlis hozam annak ellenére emelkedett 24 bazispontot, hogy Jerome Powell,
Fed elndk tovabbra is laza monetaris politikét kommunikalt a piac felé. A hozamokat féként az inflacios varakozasok hajtottak
felfelé, hiszen a redlkamatok 10 bazisponttal csokkentek. A feltdrekvd piaci kotvenyhozamfeldrak stabilak maradtak a honap
soran, igy csak az amerikai hozamemelkedés okozta a gyengébb teljesitményt. Ami negativ volt a hénap folyaman, az a torck
jegybankelndk levéltasa wolt. A kormanyzét befektetd bardtabb politikai dontéshozonak tartottak, aki nekikezdett a gazdasag
szamara szikséges kamatemelési ciklusnak. Nem volt egyértelm(i kommunikacié a jegybankelnok eltawolitasarol, de a piac
szerint az volt az ok, hogy Erdogan nem volt megelégedve az intenziv kamatemelésekkel. A térok lira a hirre hirtelen bezuhant és
a torok eszkézoket pedig cstinyan megutotték. A jegybankelndk eltéwolitasa el6tt semleges torok kitettséget tartottunk, viszont a
megvaltozott helyzetben igen bizonytalannak Iatjuk a torck gazdasag kildtasait igy csokkentettiink a torok kitettséglinkbdl.
Szinten adtunk az ukran és szerb kitettséginkbdl is.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkatvenyek 40,78 %)|
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 30,59 %)
Kincstarjegyek 13,15 %)
Kollektiv értékpapirok 0,12 %)
Szamlapénz 15,75 %)
Kételezettség 0,25 %|
Kovetelés 0,05 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,18 %
Osszesen 100,00 %)|
Szarmaztatott Ugyletek 71,83 %
Nett6 korekcios tokeattétel 104,46 %

| 10%nal bb ré anyt képvisel6 eszk6zok
‘Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

csak fedezési céllal, illetve a portfdlio hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kowetd, |ldétav B ési jegy Benchmark
tokedttétel nélkili kollektiv befektetési formékat. Az alap jelentSs devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban  |indulastol 2,60 % 2,24 %)
fedez az alapkezel6, de a piaci kérliményektdl fliggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezelé a téle 2020 0,00 % 1,42 %)
elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajét belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban 2019 3.88 % 1.25 %|
foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitjia ki az Alap forrésainak felhasznélasi modjat, a befektetési aranyokat annak 2018 1’36 % 1' 31 9%
érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld vérakozasainak megfelel6 jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében hosszabb tavon — °° u °°
megualésitsa céljat. 2017 192% 1,20 %j
2 % 2a%
Raiffeisen Bank Zt. gli g’?ﬁ oj i'z o;
A javasolt minimalis befektetési id: KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
. D D D D Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: nincs adat
3r6 Py 1év Py 3ev Y 5oy A bencrjmark het.i'hozamokbél szamolt éwesitett szorasa: nincs'adat
Kockézati besorolas a heti hozamok elmiilt idészaki szorsa alanian: WAM (&tlagos lejérat): 3,05év
Oclfll Ol Ea eti hozamok elmilt idoszaki szorasa alapjan: D WAL (atlagos élettartam): 414 év
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A(2) 3 legnagyobb pozici
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
Magyar Allamkstvény 2026/E kamatozod Alameddssag Kezeld Kozpont Zrt. (HU) 2026. 04. 22
US 10YR NOTE (CBT)Jun21 Eladas derivativ Raifleisen Hun (HU) 2021.06. 21
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozd MOL Nyrt (HU) 2023.04.28
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