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Az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. tájékoztatása  
a 2020. évi ügyletek végrehajtására vonatkozóan 

 
 
Az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. (székhely: 1091 Budapest, Üllői út 1., 
cégjegyzékszám: 01-10-044261) a 2014/65/EU irányelv (MIFID II. irányelv) 24. cikke és a Bizottság 
2016. június 8-i (EU) 2017/576 felhatalmazáson alapuló rendelete előírásainak megfelelően 
tájékoztatja ügyfeleit a 2020. pénzügyi év során az általa nyújtott befektetési szolgáltatási tevékenység 
tekintetében az alábbiakról: 

-  5 legjelentősebb kereskedelmi volumenű befektetési vállalkozásról eszközosztályonként, 
amelyeknél a 2020. évben ügyleti megbízásokat helyezett el végrehajtásra 

- a végrehajtás minőségéről 
 
Az Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. (továbbiakban Alapkezelő) 2020-ban kizárólag 
intézményi ügyfelek részére nyújtott portfóliókezelési szolgáltatást. 

 

Kereskedési volumen szerinti első öt végrehajtási helyszín 

Eszközosztály a) Részvényjellegű eszközök - Részvények és letéti igazolások 

 Annak bejelentése, hogy az előző évben 
kereskedési naponként átlagosan < 1 
kereskedés volt-e 

N 

A kereskedési volumen szerint rangsorolt első 
öt végrehajtási helyszín 
 (csökkenő sorrendben) 

A kereskedett volumennek 
a teljes volumenhez 

viszonyított százalékos 
aránya az adott osztályban 

A végrehajtott 
megbízásoknak 

az összes 
megbízáshoz 
viszonyított 
százalékos 

aránya az adott 
osztályban 

Passzív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Agresszív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Irányított 
megbízások 
százalékos 

aránya 

CONCORDE Értékpapír Zrt. 
48,16% 30,09% N/A N/A N/A 

52990074UR5JKVFY4V57 

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. 
15,59% 19,88% N/A N/A N/A 

7890006E6AYACJD3KM63 

Patria Finance, a.s. 
9,14% 15,41% N/A N/A N/A 

31570010000000009213 

WOOD & Company Financial Services, a.s. 
6,77% 6,42% N/A N/A N/A 

549300UYJKOXE3HB8L79 

Dom  Maklerski PKO Bank Polski 
6,00% 7,03% N/A N/A N/A 

P4GTT6GF1W40CVIMFR43 
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Eszközosztály a) Részvényjellegű eszközök - Részvények és letéti igazolások 

 Annak bejelentése, hogy az előző évben 
kereskedési naponként átlagosan < 1 
kereskedés volt-e 

N 

A kereskedési volumen szerint rangsorolt 
első öt végrehajtási helyszín 

 (csökkenő sorrendben) 

A kereskedett 
volumennek a 

teljes volumenhez 
viszonyított 

százalékos aránya 
az adott 

osztályban 

A végrehajtott 
megbízásoknak az 

összes megbízáshoz 
viszonyított százalékos 

aránya az adott 
osztályban 

Passzív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Agresszív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Irányított 
megbízások 
százalékos 

aránya 

BUDAPEST STOCK EXCHANGE 
34,22% 21,47% N/A N/A N/A 

XBUD 
WARSAW STOCK 
EXCHANGE/EQUITIES/MAIN MARKET 17,46% 18,59% N/A N/A N/A 

XWAR 

BORSA ISTANBUL 
15,69% 20,06% N/A N/A N/A 

XIST 

LONDON STOCK EXCHANGE 
7,55% 7,71% N/A N/A N/A 

XLON 

WIENER BOERSE AG 
4,43% 5,02% N/A N/A N/A 

XWBO 
 

Eszközosztály b) Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 

 Annak bejelentése, hogy az előző évben 
kereskedési naponként átlagosan < 1 
kereskedés volt-e 

I 

A kereskedési volumen szerint rangsorolt első 
öt végrehajtási helyszín 
 (csökkenő sorrendben) 

A kereskedett 
volumennek a teljes 

volumenhez viszonyított 
százalékos aránya az 

adott osztályban 

A végrehajtott 
megbízásoknak az 

összes 
megbízáshoz 
viszonyított 

százalékos aránya 
az adott 

osztályban 

Passzív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Agresszív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Irányított 
megbízások 
százalékos 

aránya 

ING BANK N.V. Magyarországi Fióktelepe 
24,29% 29,13% N/A N/A N/A 

3TK20IVIUJ8J3ZU0QE75 

JP MORGAN SECURITIES PLC  
14,39% 13,00% N/A N/A N/A 

K6Q0W1PS1L1O4IQL9C32 

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 
10,75% 10,55% N/A N/A N/A 

KFUXYFTU2LHQFQZDQG45 

Raiffeisen Bank Zrt. 
8,71% 10,15% N/A N/A N/A 

5493001U1K6M7JOL5W45 

Erste Bank Hungary Zrt. 
8,05% 5,02% N/A N/A N/A 

549300XWJHRKLHU2PS28 
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Eszközosztály b) Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 

 Annak bejelentése, hogy az előző évben 
kereskedési naponként átlagosan < 1 
kereskedés volt-e 

I 

A kereskedési volumen szerint rangsorolt első 
öt végrehajtási helyszín 
 (csökkenő sorrendben) 

A 
kereskedett 
volumennek 

a teljes 
volumenhez 
viszonyított 
százalékos 
aránya az 

adott 
osztályban 

A végrehajtott 
megbízásoknak 

az összes 
megbízáshoz 
viszonyított 
százalékos 
aránya az 

adott 
osztályban 

Passzív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Agresszív megbízások 
százalékos aránya 

Irányított 
megbízások 
százalékos 

aránya 

OTC market 
81,97% 76,32% N/A N/A N/A 

XOFF 

BLOOMBERG TRADING FACILITY LIMITED 
18,03% 23,68% N/A N/A N/A 

BMTF 

 

Eszközosztály c) Származtatott kamatügyletek 

Az eszközosztályban a tárgyidőszakban nem történt kereskedés. 
 
 
 

Eszközosztály d) Hitelderivatívák 

 Annak bejelentése, hogy 
az előző évben kereskedési 
naponként átlagosan < 1 
kereskedés volt-e 

N 

A kereskedési volumen 
szerint rangsorolt első öt 

végrehajtási helyszín 
 (csökkenő sorrendben) 

A kereskedett 
volumennek a 

teljes 
volumenhez 
viszonyított 
százalékos 

aránya az adott 
osztályban 

A végrehajtott megbízásoknak az 
összes megbízáshoz viszonyított 

százalékos aránya az adott osztályban 

Passzív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Agresszív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Irányított 
megbízások 

százalékos aránya 

Raiffeisen Bank Zrt. 
100,00% 100,00% N/A N/A N/A 

5493001U1K6M7JOL5W45 
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Eszközosztály d) Hitelderivatívák 

 Annak bejelentése, hogy az előző évben 
kereskedési naponként átlagosan < 1 
kereskedés volt-e 

N 

A kereskedési volumen szerint rangsorolt első 
öt végrehajtási helyszín 
 (csökkenő sorrendben) 

A kereskedett 
volumennek a teljes 

volumenhez 
viszonyított 

százalékos aránya az 
adott osztályban 

A végrehajtott 
megbízásoknak az 

összes 
megbízáshoz 
viszonyított 

százalékos aránya 
az adott osztályban 

Passzív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Agresszív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Irányított 
megbízások 
százalékos 

aránya 

CBT_Chicago Board of Trade 
85,30% 63,09% N/A N/A N/A 

XCBT 

EUX-Eurex 
13,19% 28,86% N/A N/A N/A 

XEUR 

ICE-ICE Futures Europe 
1,51% 8,05% N/A N/A N/A 

IFEU 
 

 

 

Eszközosztály e) Származtatott devizaügyletek 

 Annak bejelentése, hogy az előző évben 
kereskedési naponként átlagosan < 1 
kereskedés volt-e 

N 

A kereskedési volumen szerint 
rangsorolt első öt végrehajtási helyszín 

 (csökkenő sorrendben) 

A kereskedett volumennek a 
teljes volumenhez 

viszonyított százalékos 
aránya az adott osztályban 

A végrehajtott 
megbízásoknak 

az összes 
megbízáshoz 
viszonyított 
százalékos 
aránya az 

adott 
osztályban 

Passzív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Agresszív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Irányított 
megbízások 
százalékos 

aránya 

ING BANK N.V. Magyarországi Fióktelepe 
29,60% 27,65% N/A N/A N/A 

3TK20IVIUJ8J3ZU0QE75 

OTP Bank Nyrt. 
26,32% 17,19% N/A N/A N/A 

529900W3MOO00A18X956 

Erste Bank Hungary Zrt. 
21,52% 21,79% N/A N/A N/A 

549300XWJHRKLHU2PS28 

Raiffeisen Bank Zrt. 
11,01% 11,38% N/A N/A N/A 

5493001U1K6M7JOL5W45 

Unicredit Bank Hungary Zrt. 
4,04% 7,89% N/A N/A N/A 

Y28RT6GGYJ696PMW8T44 
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Eszközosztály e) Származtatott devizaügyletek 

 Annak bejelentése, hogy az előző évben 
kereskedési naponként átlagosan < 1 
kereskedés volt-e 

N 

A kereskedési volumen szerint rangsorolt első 
öt végrehajtási helyszín 
 (csökkenő sorrendben) 

A kereskedett 
volumennek a teljes 

volumenhez 
viszonyított 

százalékos aránya az 
adott osztályban 

A végrehajtott 
megbízásoknak az 

összes 
megbízáshoz 
viszonyított 

százalékos aránya 
az adott osztályban 

Passzív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Agresszív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Irányított 
megbízások 
százalékos 

aránya 

BLOOMBERG TRADING FACILITY LIMITED 
50,96% 61,04% N/A N/A N/A 

BMTF 

OTC market 
49,04% 38,96% N/A N/A N/A 

XOFF 
 

Eszközosztály f) Strukturált pénzügyi eszközök 

Az eszközosztályban a tárgyidőszakban nem történt kereskedés. 

 

Eszközosztály g) Származtatott részvényügyletek 

 Annak bejelentése, hogy az 
előző évben kereskedési 
naponként átlagosan < 1 
kereskedés volt-e 

N 

A kereskedési volumen 
szerint rangsorolt első öt 

végrehajtási helyszín 
 (csökkenő sorrendben) 

A kereskedett 
volumennek a 

teljes 
volumenhez 
viszonyított 
százalékos 

aránya az adott 
osztályban 

A végrehajtott megbízásoknak az 
összes megbízáshoz viszonyított 

százalékos aránya az adott osztályban 

Passzív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Agresszív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Irányított 
megbízások 

százalékos aránya 

Erste Befektetési Zrt. 
87,10% 81,73% N/A N/A N/A 

549300S5161J3XIURT65 

Raiffeisen Bank Zrt. 
12,90% 18,27% N/A N/A N/A 

5493001U1K6M7JOL5W45 
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Eszközosztály g) Származtatott részvényügyletek 

 Annak bejelentése, hogy az előző évben kereskedési 
naponként átlagosan < 1 kereskedés volt-e N 

A kereskedési volumen szerint rangsorolt első öt végrehajtási 
helyszín 

 (csökkenő sorrendben) 

A kereskedett 
volumennek a 

teljes 
volumenhez 
viszonyított 
százalékos 
aránya az 

adott 
osztályban 

A végrehajtott 
megbízásoknak 

az összes 
megbízáshoz 
viszonyított 
százalékos 
aránya az 

adott 
osztályban 

Passzív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Agresszív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Irányított 
megbízások 
százalékos 

aránya 

CME-Chicago Mercantile Exchange 
28,20% 27,16% N/A N/A N/A 

XCME 

EUX-Eurex 
28,05% 29,14% N/A N/A N/A 

XEUR 

NYF-ICE Futures US Indices 
27,94% 21,23% N/A N/A N/A 

IFUS 

WARSAW STOCK EXCHANGE/EQUITIES/MAIN MARKET 
13,37% 15,80% N/A N/A N/A 

XWAR 

SGX - Singapore Exchange (was SIMEX) 
1,55% 4,20% N/A N/A N/A 

XSES 
 

 

Eszközosztály h) Értékpapírosított derivatívák 

Az eszközosztályban a tárgyidőszakban nem történt kereskedés. 

Eszközosztály i) Árualapú származtatott ügyletek és kibocsátáskereskedelmi derivatívák 

 Annak bejelentése, hogy az előző évben 
kereskedési naponként átlagosan < 1 
kereskedés volt-e 

N 

A kereskedési volumen szerint rangsorolt 
első öt végrehajtási helyszín 

 (csökkenő sorrendben) 

A kereskedett 
volumennek a teljes 

volumenhez 
viszonyított 

százalékos aránya az 
adott osztályban 

A végrehajtott 
megbízásoknak az 

összes megbízáshoz 
viszonyított százalékos 

aránya az adott 
osztályban 

Passzív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Agresszív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Irányított 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Raiffeisen Bank Zrt. 
63,88% 83,56% N/A N/A N/A 

5493001U1K6M7JOL5W45 

Erste Befektetési Zrt. 
36,12% 16,44% N/A N/A N/A 

549300S5161J3XIURT65 

Eszközosztály i) Árualapú származtatott ügyletek és kibocsátáskereskedelmi derivatívák 

 Annak bejelentése, hogy az előző évben 
kereskedési naponként átlagosan < 1 
kereskedés volt-e 

N 



 
 

7 
 

A kereskedési volumen szerint rangsorolt 
első öt végrehajtási helyszín 

 (csökkenő sorrendben) 

A kereskedett volumennek 
a teljes volumenhez 

viszonyított százalékos 
aránya az adott osztályban 

A végrehajtott 
megbízásoknak 

az összes 
megbízáshoz 
viszonyított 

százalékos aránya 
az adott 

osztályban 

Passzív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Agresszív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Irányított 
megbízások 
százalékos 

aránya 

CMX-Commodity Exchange 
69,32% 40,41% N/A N/A N/A 

IMCO 

ICE-ICE Futures Europe 
11,76% 15,75% N/A N/A N/A 

IFEU 

NYM - New York Mercantile Exchange 
10,01% 22,60% N/A N/A N/A 

XNYM 

EUX-Eurex 
7,84% 4,79% N/A N/A N/A 

XEUR 

CBT_Chicago Board of Trade 
0,70% 9,59% N/A N/A N/A 

XCBT 
 

Eszközosztály j) Különbözeti ügyletek 

Az eszközosztályban a tárgyidőszakban nem történt kereskedés. 

 

Eszközosztály k) Tőzsdén forgalmazott termékek (tőzsdén kereskedett alapok, tőzsdén kereskedett kötvények és 
tőzsdén kereskedett áruk) 

 Annak bejelentése, hogy az előző 
évben kereskedési naponként 
átlagosan < 1 kereskedés volt-e 

N 

A kereskedési volumen szerint 
rangsorolt első öt végrehajtási 

helyszín 
 (csökkenő sorrendben) 

A kereskedett 
volumennek a teljes 

volumenhez 
viszonyított 

százalékos aránya az 
adott osztályban 

A végrehajtott 
megbízásoknak az összes 
megbízáshoz viszonyított 

százalékos aránya az adott 
osztályban 

Passzív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Agresszív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Irányított 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Patria Finance, a.s. 
39,79% 38,73% N/A N/A N/A 

31570010000000009213 

CONCORDE Értékpapír Zrt. 
19,48% 11,89% N/A N/A N/A 

52990074UR5JKVFY4V57 

Raiffeisen Bank Zrt. 
17,48% 14,75% N/A N/A N/A 

5493001U1K6M7JOL5W45 

Erste Befektetési Zrt. 
12,29% 28,48% N/A N/A N/A 

549300S5161J3XIURT65 

Unicredit Bank Hungary Zrt. 
8,93% 5,43% N/A N/A N/A 

Y28RT6GGYJ696PMW8T44 
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Eszközosztály k) Tőzsdén forgalmazott termékek (tőzsdén kereskedett alapok, tőzsdén kereskedett kötvények és 
tőzsdén kereskedett áruk) 

 Annak bejelentése, hogy az 
előző évben kereskedési 
naponként átlagosan < 1 
kereskedés volt-e 

N 

A kereskedési volumen szerint 
rangsorolt első öt végrehajtási 

helyszín 
 (csökkenő sorrendben) 

A kereskedett 
volumennek a teljes 

volumenhez viszonyított 
százalékos aránya az 

adott osztályban 

A végrehajtott 
megbízásoknak az 

összes megbízáshoz 
viszonyított százalékos 

aránya az adott 
osztályban 

Passzív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Agresszív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Irányított 
megbízások 
százalékos 

aránya 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE, INC. 64,11% 69,26% N/A N/A N/A 

XNYS 

XETRA 
21,32% 16,91% N/A N/A N/A 

XETR 
EURONEXT - EURONEXT 
PARIS 5,11% 3,69% N/A N/A N/A 

XPAR 
LUXEMBOURG STOCK 
EXCHANGE 2,78% 5,23% N/A N/A N/A 

XLUX 
EURONEXT - EURONEXT 
AMSTERDAM 2,37% 0,61% N/A N/A N/A 

XAMS 
 

Eszközosztály l) Kibocsátási egységek 

Az eszközosztályban a tárgyidőszakban nem történt kereskedés. 
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Eszközosztály m) Egyéb eszközök 

 Annak bejelentése, hogy az előző évben kereskedési 
naponként átlagosan < 1 kereskedés volt-e N 

A kereskedési volumen szerint rangsorolt első öt 
végrehajtási helyszín 

 (csökkenő sorrendben) 

A kereskedett 
volumennek a 

teljes volumenhez 
viszonyított 

százalékos aránya 
az adott 

osztályban 

A végrehajtott 
megbízásoknak 

az összes 
megbízáshoz 
viszonyított 

százalékos aránya 
az adott 

osztályban 

Passzív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Agresszív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Irányított 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. 
97,49% 65,78% N/A N/A N/A 

213800DQISR6G49WXI83 

Raiffeisen Bank Zrt. 
1,60% 34,02% N/A N/A N/A 

5493001U1K6M7JOL5W45 

CONCORDE Értékpapír Zrt. 
0,28% 0,07% N/A N/A N/A 

52990074UR5JKVFY4V57 

Unicredit Bank Hungary Zrt. 
0,22% 0,03% N/A N/A N/A 

Y28RT6GGYJ696PMW8T44 

Patria Finance, a.s. 
0,18% 0,06% N/A N/A N/A 

31570010000000009213 
 

Eszközosztály m) Egyéb eszközök 

 Annak bejelentése, hogy az előző 
évben kereskedési naponként 
átlagosan < 1 kereskedés volt-e 

N 

A kereskedési volumen szerint 
rangsorolt első öt végrehajtási helyszín 

 (csökkenő sorrendben) 

A kereskedett volumennek 
a teljes volumenhez 

viszonyított százalékos 
aránya az adott osztályban 

A végrehajtott 
megbízásoknak az 

összes 
megbízáshoz 
viszonyított 

százalékos aránya 
az adott osztályban 

Passzív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Agresszív 
megbízások 
százalékos 

aránya 

Irányított 
megbízások 
százalékos 

aránya 

OTC market 
100,00% 100,00% N/A N/A N/A 

XOFF 
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Az egyes eszközosztályok szerinti bontásban a végrehajtási helyszíneken elért végrehajtási 
minőség bemutatása 

 

a) Végrehajtás minőségének bemutatása 

Az Alapkezelő rendszeresen értékeli és rangsorolja a partnereit annak érdekében, hogy olyan 
partnerek kerüljenek kiválasztásra és aktív alkalmazásra, akik közreműködése az érintett 
ügyfél portfoliók számára a legjobb hozzáadott értéket teremti. Az értékelésre egy aggregált 
szempont-rendszer alapján kerül sor, amely tartalmazza a végrehajtás minőségét, az 
elszámolás gördülékenységét, illetve a partner által érvényesített díjak és egyéb költségek 
szintjét.  

A részvény típusú eszközök esetén a tranzakciók jellemzően feltételes (ún. order típusú) 
megbízásokon keresztül realizálódnak. Az ilyen típusú megbízásokat befogadó partnerek 
esetében a végrehajtás minőségének megítélése során mindenekelőtt az alábbi szempontok 
kerülnek mérlegelésre: 
a. Mennyire tapasztalható képesség és törekvés a partner részéről a lehető legjobb ár 
elérésére 
b. Mennyire veszi figyelembe a partner a portfolió elvárásait, illetve mekkora rugalmasságot 
mutat a portfoliók teljes körét tekintve 
c. Milyen mélységű tájékoztatást ad a partner egy adott a tranzakció teljesítését befolyásoló 
tényekről és tendenciákról 
d. Mennyire képes az piacok elérhetőségét és a tranzakciók végrehajtásának lehetőségét 
biztosítani az európai kereskedési időn (pl. USA, Ázsia) 
e. Mennyire van jelenlét az Alapkezelő által kezelt portfoliók szempontjából fontos, de nem 
szokványos vagy nehezen hozzáférhető piacokon (pl. Oroszország, Románia, Szlovénia, 
Horvátország stb.) 
f. Egyéb végrehajtási szempontok 
 
2020-ban a részvény típusú eszközök esetében a kereskedési volumen szerint rangsorolt első 
öt végrehajtási helyszín belső értékelés során kapott pontszáma a következő volt (az elérhető 
maximális 3 pontból)   

A belső értékelés eredménye a kereskedési volumen szerint 
rangsorolt első öt végrehajtási helyszín esetében a részvény jellegű 
eszközök tekintetében az Alapkezelő kereskedési aktivitása szerinti 

kulcspiacokon 

CEE EU US RU TR 

CONCORDE Értékpapír Zrt.  2,58 2,36 1,76 - 2,40  
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.  - - - - 2,70  
Patria Finance, a.s. 2,56 3,00 2,60 1,60 2,40  
Wood & Co. 2,40 2,20 2,56 2,80 -  
Dom  Maklerski PKO Bank Polski 1,96 - -  - 

 
Az egyéb - kötvény és deviza típusú - instrumentumok esetében a partnerek értékelése és 
rangsorolása hasonló, ugyanakkor a végrehajtás minőségének megítélése kiegészül egyéb 
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szempontokkal, pl. az eltérések jellemző mértéke az előzetes (indikatív) és a megköthető 
(firm) árak között, lejárt vagy visszautasított árbekérések előfordulása, vagy a partner 
esetleges market maker (piac ) státusza. 
 
2020-ban a hitelviszonyt megtestesítő típusú eszközök esetében a kereskedési volumen szerint 
rangsorolt első öt végrehajtási helyszín belső értékelés során kapott pontszáma a következő 
volt (az elérhető maximális 5 pontból)   

A belső értékelés eredménye a kereskedési volumen szerint rangsorolt első öt végrehajtási 
helyszín esetében a hitelviszonyt megtestesítő eszközök tekintetében 

kapott  
pontszám* 

ING BANK N.V. Magyarországi Fióktelepe 4,67 
 
JP Morgan Securities Plc 4,48  
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 3,81  
Raiffeisen Bank Zrt. 4,00  
Erste Bank Hungary Bank Zrt. 3,74 

* Nemcsak a kötvények, de összes releváns eszközosztály (fx, futures) figyelembevételével adott értékelés. 
 
A legjobb végrehajtás szempontjából erősebb kontrollt azok az adásvétel típusú ügyletkötések 
igényelnek, ahol nem limitáras megbízások végrehajtására kerül sor, hanem különböző piaci 
ajánlatok felkutatásával és összevetésével alakul ki a tranzakció árazása. Az ilyen típusú 
ügyletekre az Alapkezelő külön monitoringot is működtet, hogy a legjobb végrehajtás elve 
alátámasztható legyen. 2020 év során az Alapkezelő Kockázatkezelés területe mintavételes 
eljárással meggyőződött arról, hogy a legjobb végrehajtás elve érvényesült a vagyonkezelési 
részleg működése során.  

b) A végrehajtási helyszínek tekintetében szoros kapcsolatok, összeférhetetlenségek és 
közös tulajdonlás ismertetése 

Az Alapkezelő esetében a megbízások végrehajtásához használt végrehajtási helyszínek 
tekintetében nem merült fel olyan körülmény - szoros kapcsolat, összeférhetetlenség vagy 
közös tulajdonlás, ami a végrehajtás minőségére bármilyen hatással lehet 

c) Kifizetésekre, kapott kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatásokra vonatkozóan 
kötött specifikus megállapodások ismertetése 

Az Alapkezelő a portfóliókezelési szolgáltatás nyújtáshoz kapcsolódóan adott vételi és eladási 
megbízásokkal összefüggésben juttatandó vagy nyújtandó pénzbeli vagy nem pénzbeli 
juttatásra, kedvezményre, engedményre vonatkozó megállapodást nem kötött. 

d) Végrehajtási helyszínek listájának módosítása a tárgyévben 

2020-ben az aktív partnerek listája két intézménnyel bővült: a Magyar Nemzeti Bankkal 
közvetlenül is köthet az Alapkezelő magyar állampapír ügyleteket, a PKO Bank pedig a lengyel 
piac elérésében kínál elsősorban lehetőséget.  

A Brexittel összefüggésben az Alapkezelő több partnere esetében azonos csoporton belül más 
EU székhelyű entitások vették át a tranzakciók végrehajtását. Az alábbi partnerek kerültek fel 
a partnerlistára kifejezetten a cégcsoporton belüli tevékenység átadások miatt: Barclays Bank 
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Ireland; Goldman Sachs Bank Europe SE, Frankfurt; BNP Paribas Paris, BofA Securities Europe 
SA Paris, illetve JP Morgan, Frankfurt.   

e) A vállalkozás eltérően kezeli-e az ügyfél-kategóriák szerint a megbízás végrehajtásokat 

Az Alapkezelő nem követ eltérő végrehajtási elveket a különböző ügyfélkategóriák esetében. 
Az Alapkezelő portfóliókezelési szolgáltatást kizárólag szakmai és elfogadható ügyfelek 
számára nyújt. 

f) Más kritériumok elsőbbséget kaptak-e a közvetlen ár- és költségmegfontolásokkal 
szemben a lakossági ügyfélmegbízások végrehajtásakor 

Az Alapkezelő lakossági ügyfelek számára nem nyújt portfóliókezelési szolgáltatást.  

g) A végrehajtás minőségével kapcsolatos adatok felhasználása 

Az Alapkezelő nem használt fel jelen tájékoztató elkészítéséhez az (EU) 2017/575 
felhatalmazáson alapuló rendelet alapján közzétett adatot. 

h) Összesítettadat-szolgáltatótól kapott adatok  felhasználása  
 
Az Alapkezelő nem használt fel jelen tájékoztató elkészítéséhez a 2014/65/EU irányelv 65. 
cikke alapján létrehozott valamely összesítettadat-szolgáltatótól származó adatot. 

 

Budapest 2021.03.26.  

 


